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利多：能源危机蔓延 

美国 9 月零售销售意外增长 

      初请失业金人数降至去年 3 月以来最低 

      美国库欣原油库存下降 

      沙特忽视石油增产呼声 

 

 

利空：美伊谈判周内或重启 

      白宫呼吁增产 

      IMF 下调全球经济增长预期 

沙特 11 月向亚洲炼油厂额外提供原油 

      

 

 

 

 

 

 

重点关注：重要经济数据，澳洲联储货币政策会议，美联储经济情况褐皮书，美伊谈判重启，原

油库存变化，双控限产情况，需求端变化 

 

 

 

 

 

PTA：TA01 合约上周收盘 5540（+118），上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，开盘延续此前涨势

继续刷新高点，在大幅回落后宽幅震荡，周四低位收星之后再次反弹向上，周线录得长上下影线小阳

线，在回踩前期箱体上轨确认下方 10 日线支撑有效后，本周有望继续偏强运行。操作上建议低吸为

主，注意止损。 

 

 

 

MEG：EG01 合约上周收盘 6959（+575），上周 MEG 主力合约继续大幅上涨，多头格局延续，

周一开盘强势上涨扭转此前跌势，随后冲高回落，在下方止跌企稳后，周五封板收盘。本周开盘后继

续刷新历史新高，多头趋势未改，MEG 有望继续上行。建议低多为主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

【摘要】 
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国际油价上周延续涨势，美油连续八周上涨，并创近七年来最高至 82.18 美元/桶，截至收盘报

82 美元/桶，上涨 2.41 美元，涨幅逾 3%。布油三年来首次上破 85 关口，盘中最高触及 85.1 美元/桶，

截至收盘报 84.92 美元/桶，上涨 2.34 美元，涨幅 2.83%，周线录得 6 连阳。 

上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，开盘延续此前涨势继续刷新高点，在大幅回落后宽幅震荡，

周四低位收星之后再次反弹向上，盘中最高触及 5650 元/吨，截至收盘报 5540 元/吨，累计上涨 118

元，涨幅 2.18%，周线录得长上下影线小阳线。当前 MACD 快慢线于零轴上方金叉，红柱放大，KDJ

三线多头排列，在回踩前期箱体上轨确认下方 10 日线支撑有效后，本周有望继续偏强运行。操作上

建议低吸为主，注意止损。 

MEG 主力合约上周继续大幅上涨，多头格局延续，周一开盘强势上涨扭转此前跌势，随后冲高

回落，在下方止跌企稳后，周五封板收盘报 6959 元/吨，周累计上涨 575 元，涨幅逾 9%。本周开盘

后继续刷新历史新高，当前 MACD 快慢线于零轴上方继续上行，红柱持续放大，KDJ 三线高位过头

排列，多头趋势未改，MEG 有望继续上行。建议低多为主，注意止损。 

 

 

表 1 PTA、MEG 期货主力合约周运行情况（10.11-10.15） 

合约 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅% 成交量 持仓量 

TA01 5460 5650 5226 5540 5492 118 2.18 12075266 1396986 

EG01 6398 7118 6315 6959 6696 575 9.01 3471533 228136 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 1、PTA 主力合约日 K 线 

 

数据来源：博易大师 通惠期货 

 

【行情回顾】 
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图 2、MEG 主力合约日 K 线 

 
数据来源：博易大师 通惠期货 

 

 

 

 

 

图 3、PTA 主力合约持仓与成交          单位：万手 图 4、MEG 主力合约持仓与成交     单位：万手 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货  数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

 

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

10-15 01-15 04-15 07-15 10-15

PTA主力合约成交量万手

PTA主力合约持仓量万手

0

20

40

60

80

100

120

140

10-15 12-15 02-15 04-15 06-15 08-15 10-15

MEG主力合约持仓量万手

MEG主力合约成交量万手



5 
 

 

 

 

 

成本端 

行业资讯：国际油价上周延续此前大涨，主要因市场预期未来几个月将出现供应短缺，对全球发

电企业在天然气与煤炭短缺情况下使用原油作为替代燃料的预期，为油价提供了支撑。供应方面，

OPEC 将采取渐进、分阶段的方式来增加供应，或在 11 月增产 40 万桶/日，然后在接下来的几个月

继续增加供应，随着需求反弹而供应紧张，未来几年油价或维持在较高水平。据《每日电讯报》12

日消息，英国汽油零售商协会当日表示，伦敦和英格兰东南部至少有 10%的加油站仍然处于枯竭状态。

据德国媒体 17 日报道，欧洲能源短缺导致天然气等能源价格大幅上涨将给德国今年冬天的供暖带来

巨大冲击。德国媒体的报道指出，与其他欧洲国家相比，德国几乎没有采用可再生能源供暖，德国的

消费者也将因此受到严重影响。据印度印亚新闻社当地时间 10 月 17 日报道，印度中央电力局（CEA）

提供的数据显示，印度的火力发电厂煤炭库存量平均可使用 4 天，135 座主要燃煤发电厂中，超过半

数电厂的燃煤库存可使用不到 2 天。 

美国和经合组织(OECD)成员国的石油库存大幅下降，美国活跃石油和天然气钻机数连续第六周

增加，原油价格跃升推动钻探商恢复活动。能源服务公司贝克休斯公司周五在其备受关注的报告中表

示，截至 10 月 15 日的一周，美国活跃石油和天然气钻机数增加 10 口，至 543 口，为 2020 年 4 月以

来最多。 

布伦特原油触及每桶 85 美元上方的三年高位，受未来几个月供应短缺的预测提振，此外，疫情

相关旅行限制的放松同样刺激需求。白宫稍早宣布，从 11 月 8 日起，将解除对已接种疫苗的外国公

民的陆路边境和航空旅行限制。同时越来越多的东南亚国家转向“与病毒共存”的防疫策略，据越通

社 10 月 11 日报道，泰国政府发言人表示，泰国 11 月 1 日起开放的地区将包括首都曼谷、清迈、巴

蜀府、碧武里府和春武里。外界指出，东南亚国家重新开放甚至转向“与病毒共存”策略的主要动力

是经济。以旅游业为主要经济产业的泰国，是最早开始此类旅游重启计划的东南亚国家之一。 

当地时间 10 月 17 日，一名伊朗议员向媒体透露，伊朗核问题全面协议相关方会谈将于 21 日恢

复。伊朗议员当天与外交部长闭门会晤后告诉伊朗法尔斯通讯社，会谈“将于周四（21 日）在（比利

时首都）布鲁塞尔恢复”。伊朗议员当天也在社交媒体确认，会谈本周将恢复。 

美国白宫首席医疗顾问安东尼·福奇表示，美国仍有约 6600 万有资格接种新冠疫苗的居民未接

种疫苗，未接种新冠疫苗的居民会对该国控制新冠疫情构成威胁，可能导致第五波新冠病毒感染高峰。

福奇表示，随着冬季到来，新冠病毒感染高峰有卷土重来的风险。然而，这种风险可以通过接种疫苗

来预防。 

 

通惠观点：上周国际油价延续此前大幅上涨趋势，主要驱动仍然来自于全球能源危机在欧洲多国

蔓延，除英国外，德国也再次出现供暖危机，印度燃煤紧张引发电力问题等现象都显示当前能源市场

大规模爆发危机。随着冬季来临，天然气和煤炭短缺导致电力市场对石油产品需求上升，并消耗了库

存，美国最大仓储中心库欣原油库存出现不同于往年同期的大幅异常下降。越来越多的能源供应紧张

的迹象推动油价大幅攀升。在能源危机越演越烈之际，全球最大的液化天然气销售国卡塔尔称无力为

能源价格降温，与此同时，白宫呼吁 OPEC+采取更多行动，但 OPEC+对增产持谨慎态度。短期限制

油价上行的因素或来自于美伊谈判的恢复，伊朗海关总署周日发布了一份有关伊朗与邻国六个月的贸

易报告，该报告将沙特列入伊朗出口目的地名单。若伊朗原油入市，或在短期内使供应紧张的情绪得

到缓解，但长期来看，能源紧缺的根本问题仍未能得到解决。 

 

 

 

 

【基本面分析】 
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图 5、全球主要原油市场价格  单位：美元/桶 图 6、石脑油现货价        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 7、中国主港 PX 现货价      单位：美元/吨 图 8、PX 外盘价格        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 9、PX 国内开工率             单位：% 图 10、PX 进口数量         单位：万吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 11、乙烯产量              单位：万吨 图 12、国内主要地区动力煤价格     单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

供给端 

PTA 

装置变动： 

生产企业 
装置产能（万

吨/年） 
装置变化 

福建百宏 250 9 月 22 日开工 50%，计划 10 月 16 日左右提升负荷 

恒力大连 
220(3#) 计划 2021 年 10 月中旬检修 2 周，可能提前检修 

250(5#) 计划 2021 年 10 月 8 日检修 2 周 

虹港石化 
150 具体重启日期待定 

240(2#) 9 月 7 日检修 120 万产能，14 日全部产能检修，15 日出料 

四川能投 100 10 月 12 日出料，提升负荷中 

嘉兴石化 150 10 月 9 日停车，重启时间待定 

逸盛大化 
225 装置重启出料 

375 10 月 13 日升温，10 月 15 日出料 

产能：截至 10 月 15 日，PTA 国内产量下降至 85.63 万吨，环比下滑 11.28%。 

库存：截至 10 月 15 日，PTA 国内库存略降至 4.8 天，环比降低 0.2 天。 

开工率：截至 10 月 14 日，PTA 国内开工率维持在 65.75%，环比持平。 

 

总体来看，上周虹港石化、逸盛大化等装置重启升温，本周部分装置或提升至满负荷，PTA 大型

装置重启供应增量，加工费有所回调。下游受双控影响聚酯负荷下滑，终端纺织需求未见明显好转，

短期 PTA 走势或顺应成本端原油运行。 

 

表 2  PTA 相关行业开工率汇总 

 

数据来源：生意社 通惠期货 
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MEG 

装置变动： 

生产企业 
装置产能（万

吨/年） 
装置变化 

内蒙古通辽 30 计划于 9 月 6 日停车检修，预计检修 20 天左右 

古雷石化 70 9 月 15 日晚前段端乙烯部分开始重启，此前于 8 月底检修 

三江石化 38 计划 9 月 13 日停车检修，目前正在逐步降负，预计检修一个月 

内蒙荣信 40 9 月 14 日重启一套装置，此前于 8 月 12 日停车检修 

广西华谊 20 全流程已经打通，部分环节仍需调试，预计 9 月底可提负荷运行 

天津石化 10 10 月初停车，重启待定 

内蒙古建元 26 9 月下旬临时停车，预计停车时长在一个月附近 

河南煤业 20 10 月 10 日左右起停车检修一个月 

 

库存：截至 10 月 14 日，华东地区乙二醇库存增加至 48.7 万吨，环比提升 1.67%。 

开工率：截至 10 月 15 日，国内 MEG 综合开工率维持在 61.29%，环比持平。10 月 15 日国内煤制乙

二醇开工率维持在 36.37%，环比持平。石油制乙二醇开工率维持在 76.13%，环比持平。 

  

总体来看，近期在双控影响下，乙二醇开机负荷总体维持低位，其中煤制装置开机负荷下滑到相

对低位水平，部分乙烯法装置在限电影响下负荷有所下滑，乙二醇国内增量不及预期，同时海外装置

由于天然气涨价以及装置意外检修增加，进口恢复不及预期，供应缩减使得 MEG 维持强势运行。 

 

 

 

 

图 13、PTA 华东地区市场中间价  单位：元/吨 图 14、PTA 外盘现货中间价    单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 15、国内 PTA 库存             单位：天 图 16、PTA 国内产量            单位：万吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 17、PTA 国内开工率               单位：% 图 18、华东地区 MEG 市场价        单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 19、MEG 外盘价格         单位：美元/吨 图 20、MEG 华东地区库存        单位：万吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 21、MEG 进口数量            单位：万吨 图 22、MEG 国内综合开工率    单位：% 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 23、煤制和石油制 MEG 开工率        单位：%  

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货  

 

 

 

需求端 

行业资讯： 10 月 14 日当周，国内聚酯切片周度开工率 80.5%，较前一周上升 0.2 个百分点，较

2020 年同期上升 0.33 个百分点；涤纶短纤和长丝周度开工率分别为 65.21%、69.4%，环比前一周分别

上升 0.15 个百分点、下降 2.13 个百分点，与 2020 年同期相比分别下降 24.18 个百分点、下降 13.87 个

百分点。 

10 月 14 日当周，国内聚酯切片周度开工率 80.5%，较前一周上升 0.2 个百分点，较 2020 年同期

上升 0.33 个百分点；涤纶短纤和长丝周度开工率分别为 65.21%、69.4%，环比前一周分别上升 0.15 个

百分点、下降 2.13 个百分点，与 2020 年同期相比分别下降 24.18 个百分点、下降 13.87 个百分点。 

10 月 14 日，聚酯切片的库存天数为 7.1 天，较 10 月 7 日下降 0.9 天，较 2020 年同期上升 2.8 天；

涤纶短纤的库存天数为 4.93 天，较 10月 7 日下降 1.57天，较 2020年同期上升 10.93 天；涤纶长丝 POY、

FDY、DTY 库存天数分别为 13.3 天、14 天、12.9 天，较 10 月 7 日分别下降 3.8 天、下降 6.2 天、下降

8.7 天，与 2020 年同期相比分别上升 0.8 天、上升 1.7 天、下降 9.6 天。 

聚酯装置轮动检修与开启中，局部装置减产后略有恢复，截至上周四国内聚酯综合负荷在 81.2%。

受限电限产政策和终端需求启动带动，聚酯和下游产业链库存去化明显，产业链利润情况得到修复。
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一方面随着天气转冷，叠加限电和各环节涨价的背景，内需订单开始启动；另一方面限产对供应端的

影响要大于需求端，导致坯布库存继续去化明显。同时织造综合开机率环比有了明显提升，截至上周

四江浙织造综合开机指数在 73%，较上期上升 28 个百分点。限电政策已经从 9 月的一刀切出现了边

际改善，因此 10 月份织造的开工会比 9 月下旬要高。整体来看，短期产业链压力不大，产品利润均

比前期有所扩大，产品涨价多得益于上游能源价格的强势，但投机需求受到上游原料高位波动影响，

短期继续追涨的动力下降。后期若限电限产、能耗双控政策进一步边际放松，则聚酯存在提升负荷的

动力，后期需要关注政策面的变动。 

 

通惠观点：总体来看，随着“双十一”即将来临，终端需求订单开始启动，部分前期检修装置相

继重启。“双控”政策下，供应端损失大于需求端，终端聚酯库存持续去化，聚酯产品利润有所修复。

但受限电影响，聚酯开工情况短期难有明显提高，若后期“双控”力度放松，则存在边际改善的可能，

短期内终端需求有触底回暖的迹象。 

 

 

 

 

图 24、产业链负荷率         单位：% 图 25、江浙织机涤纶长丝库存单位：天 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 26、国内涤纶长丝市场中间价  单位：元/吨 图 27、涤纶短纤 CCFEI 价格指数    单位：元/吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 28、国内短纤库存       单位：天 图 29、聚酯瓶片华东市场价格    单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

图 30、聚酯切片价格指数           单位：元/吨 图 31、聚酯切片国内库存    单位：天 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 32、PTA 主力合约基差          单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

图 33、MEG 主力合约基差          单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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上周国际油价延续此前大幅上涨趋势，主要驱动仍然来自于全球能源危机在欧洲多国蔓延，随着

冬季来临，天然气和煤炭短缺导致电力市场对石油产品需求上升，并消耗了库存。越来越多的能源供

应紧张的迹象推动油价大幅攀升。全球最大的液化天然气销售国卡塔尔称无力为能源价格降温，与此

同时，白宫呼吁 OPEC+采取更多行动，但 OPEC+对增产持谨慎态度。短期限制油价上行的因素或来

自于美伊谈判的恢复，若伊朗原油入市，或在短期内使供应紧张的情绪得到缓解，但长期来看，能源

紧缺的根本问题仍未能得到解决。 

上周虹港石化、逸盛大化等装置重启升温，本周部分装置或提升至满负荷，PTA 大型装置重启供

应增量，加工费有所回调。下游受双控影响聚酯负荷下滑，终端纺织需求未见明显好转，短期 PTA

走势或顺应成本端原油运行。 

近期在双控影响下，乙二醇开机负荷总体维持低位，其中煤制装置开机负荷下滑到相对低位水平，

部分乙烯法装置在限电影响下负荷有所下滑，乙二醇国内增量不及预期，同时海外装置由于天然气涨

价以及装置意外检修增加，进口恢复不及预期，供应缩减使得 MEG 维持强势运行。 

随着“双十一”即将来临，终端需求订单开始启动，部分前期检修装置相继重启。“双控”政策

下，供应端损失大于需求端，终端聚酯库存持续去化，聚酯产品利润有所修复。但受限电影响，聚酯

开工情况短期难有明显提高，若后期“双控”力度放松，则存在边际改善的可能，短期内终端需求有

触底回暖的迹象。 

 

 

 

 

PTA：TA01 合约上周收盘 5540（+118），上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，开盘延续此前涨势

继续刷新高点，在大幅回落后宽幅震荡，周四低位收星之后再次反弹向上，周线录得长上下影线小阳

线，在回踩前期箱体上轨确认下方 10 日线支撑有效后，本周有望继续偏强运行。操作上建议低吸为

主，注意止损。 

 

 

 

MEG：EG01 合约上周收盘 6959（+575），上周 MEG 主力合约继续大幅上涨，多头格局延续，

周一开盘强势上涨扭转此前跌势，随后冲高回落，在下方止跌企稳后，周五封板收盘。本周开盘后继

续刷新历史新高，多头趋势未改，MEG 有望继续上行。建议低多为主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

风险揭示 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，通惠期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经通惠期货有限公司授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任 

 

【总结及策略】 


