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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 1月 5日，美国商业原油、汽油、馏分油均超预期累库。

其中美国商业原油库存环比增加 133.8 万桶，预期-67.5万桶；俄克拉荷马州库欣

库存减少 50.6 万桶；馏分油库存环比增加 652.8 万桶，远超预期的+238.2万桶；

汽油库存环比增加 802.8 万桶，远超预期的 248.9万桶；战略石油储备库存增加

60.6万桶；截至 1月 5 日当周美国精炼厂设备利用率为 92.9%；美国的原油出口

减少了 197 万桶/日；净进口增加了 131.6万桶/日；美国成品油出口减少了 33.3

万桶/日，进口减少了 17.6万桶/日；美国原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变，

仍处于历史高位。美国车用汽油总产量引伸需求为 914.87万桶/日，环比上升

28.37万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为 450.84万桶/日，环比上升 52.48 万桶/

日。综上，美国炼厂开工延续季节性回升，年前炼厂加大开工和出口来降低年底

昂贵的库存税，开工率绝对值升至季节性高位水平，但是美国炼厂即将进入春检

阶段，未来需要留意炼厂开工季节性见顶回落；在成品油方面，炼厂开工负荷季

节性提升，汽柴油供应增加；汽柴油表需总体偏弱。但是，后续随着春检的来

临，炼厂开工负荷逐步降低，汽柴油供应压力也随之减小，未来美国汽油表需将

进入季节性上升阶段，汽油表现将强于柴油。 

宏观面上，11日公布的美国 CPI 数据高于预期，削弱了美联储大幅降息的预

期，美元走强；与此同时，中东的地缘政治风云再起，地缘风险对原油的供应端

造成了短线扰动。从基本面来看，美国原油产量目前仍处于有记录以来的历史高

位，加剧了市场对非 OPEC 国家产量增长的担忧，供应回升的压力相对偏大。需求

方面，经济降温背景下，原油长期需求前景缺乏乐观预期，连续两周大幅增长的

成品油库存凸显了成品油终端消费的疲软。 

总体而言，原油盘面短线延续震荡走势，中东地缘局势不稳定，风险事件升

温的概率大幅提高会对原油供应端产生短线扰动，继续为原油盘面继续带来支

撑，但原油基本面仍旧疲软，大趋势依然承压下行。 

风险点：中东地缘政治冲突持续升级扩大； OPEC+减产力度超预期 
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二、周度数据跟踪 

数据来源：EIA 

 
 
 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 46659.20  46137.70  -521.50  -1.12% 万桶 

日本石油库存 7114.56  6509.22  -605.34  -8.51% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1500.00  1476.00  -24.00  -1.60% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 
数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 
数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 
数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 
数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 
数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 
数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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