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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 1月 19日，美国商业原油库存均超预期去库。其中美国

商业原油库存环比减少 923.3 万桶，预期-215万桶，为 2023年 10月 13日当周以

来最低；俄克拉荷马州库欣库存减少 200.8万桶；馏分油库存环比减少 141.7万

桶，与预期的+34.8万桶方向相反，降幅录得 2023年 11月 10 日当周以来最大，

结束此前连续 8周的增加趋势；汽油库存环比增加 491.2 万桶，超过预期的 230

万桶；战略石油储备库存增加 92万桶，为 2023年 5月 19日当周以来最高；截至

1月 19日当周美国精炼厂设备利用率为 85.5%；美国的原油出口减少了 59.5万桶

/日；净进口减少了 124.5万桶/日；美国成品油出口减少了 5.4 万桶/日，进口减

少了 34.9万桶/日；美国原油产量减少 100 万桶/日至 1230 万桶/日。美国车用汽

油总产量引伸需求为 859.79 万桶/日，环比下降 76.77 万桶/日；馏分燃油产量引

伸需求为 490.34 万桶/日，环比上升 22.5万桶/日。综上，此前美国受到寒潮影

响，原油产销两端均出现周环比大幅下滑，供应端降幅超过需求端，因此商业库

存超预期去库。美国炼厂进入春检阶段，即使后续天气影响消失，开工负荷有所

反弹恢复，但在春检结束前美国炼厂开工仍然是季节性下滑阶段；在成品油方

面，在炼厂开工负荷大幅下滑的情况下，汽油仍然大幅累库，柴油小幅去库，说

明了汽柴油需求低迷，汽柴油表需均处于历史同期低位。 

宏观面上，中东地缘局势依然不稳定；与此同时，乌克兰袭击了俄罗斯石油

公司 Rosneft 的一个出口型炼油厂，该炼油厂的年产能为 1200 万吨（24万桶/

日），可能会导致柴油出口遇阻，柴油裂解涨幅较大。基本面来看，长期来看，

IEA认为美国、巴西和圭亚那创纪录的供应量，以及欧佩克+以外国家的产量增

加，预计将使全球石油供应量在 2024 年增加 150万桶/日；与此同时，截至 2023

年底，OPEC 的闲置产能超过 430万桶/日，高于 2022年底的 250 万桶/日，也确保

有足够的产能应对大多数供应中断；上周，美国原油产量的锐减主要是天气因素

引起的，目前供应已经逐步恢复。短期来看，由于红海紧张局势导致船舶绕行，

当前可用油轮减少，油轮供应进一步收紧。需求方面，美国 1 月 PMI数据远超预

期，其中制造业 PMI重回扩张区间并且创下 15个月新高，美国经济总体表现依然

具有韧性，衰退预期降温。与此同时，中国央行宣布从自 2024 年 2月 5日起，下

调金融机构存款准备金率以刺激增长，中国经济正在复苏的预期也为油价提供了

支撑。综上，市场对中美的经济预期有一定改善；由于红海紧张局势导致船舶改

道，导致加油需求上升，需求侧边际转好，需要进一步验证中美经济转好预期落

地的情况。 

总体而言，原油自身基本面有一定边际改善，炼厂遇袭以及市场对于中美经

济预期的改善为原油市场贡献新利好，原油盘面短线强势格局继续延续。 
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二、周度数据跟踪 

数据来源：EIA 

 
 
 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 46186.0  45518.6 -667.4 -1.45% 万桶 

日本石油库存 6910.35  6912.37  2.02  0.03% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1476.00  1466.00  -10.00  -0.68% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 
数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 
数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 
数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 
数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 
数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 
数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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