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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 3月 8日，美国商业原油库存、汽油库存超预期去

库。其中美国商业原油库存环比减少 153.6 万桶，预期 133.8 万桶；俄克拉荷

马州库欣库存减少 22万桶；馏分油库存环比增加 88.8万桶，预期-15 万桶，

结束此前连续 7周的下降趋势；汽油库存环比减少 566.2 万桶，预期-190 万

桶；战略石油储备库存增加 59.6万桶；截至 3月 8日当周美国精炼厂设备利

用率为 86.8%；美国的原油出口减少了 149万桶/日，为 2023 年 10月 6日当

周以来最低；净进口减少了 24.1万桶/日；美国成品油出口减少了 23.2 万桶/

日，进口增加了 22.5万桶/日；美国原油产量减少 10.0万桶至 1310.0 万桶/

日。美国原油产量引伸需求为 1881.04 万桶/日，环比下降 141.63 万桶/日；

美国车用汽油总产量引伸需求为 1004.31 万桶/日，环比上升 24.77万桶/日；

馏分燃油产量引伸需求为 460.61万桶/日，环比下降 52.4万桶/日。综上，美

国原油产量维持在历史高位，由于炼油厂继续提高产能利用率，上周美国原油

库存意外下降，减少了 150万桶至 4.47亿桶，比五年同期平均水平低约 3%。

3月份开始，美国汽油需求将季节性回升，需要继续追踪汽油需求的季节性强

弱的相对表现。 

宏观面上，尽管美国最新公布的 CPI继续显示出“粘性”迹象，但是几乎

没有改变市场对美联储今年将降息的预期，标普 500指数攀升至历史新高。总

体而言，当前宏观情绪目前保持稳定，金融市场情绪暂时没有明显反应；需要

格外警惕接下来美国降息周期推迟的前景引发的风险偏好降温。基本面来看，

供给端，OPEC+同意将自愿减产措施延长至第二季度末,根据几个成员国的声

明，名义减产总量约为 220万桶/日，俄罗斯此次宣布进一步削减 47.1 万桶/

日原油产出，然而投资者对 OPEC+减产落实缺乏信心；与此同时，OPEC+以外

的一些产油国仍在增加石油产量,美国原油产量恢复迅速，依旧维持在历史高

位, 全球维度原油船货供应依然处于高位。需求方面，随着美国炼油厂的重启

将支撑原油需求，并且接下来汽油需求季节性回升；上周美国原油库存和燃料

库存超预期下降，表明美国的需求强劲。中国今年前两个月的原油进口量较

2023年同期有所增加，但较前几个月疲弱，延续了全球最大买家采购疲软的

趋势。 

总体而言，原油供需两端均存在利好预期；地缘层面，昨天俄罗斯一家炼

厂遇袭起火，炼油装置被迫关停，隔夜欧美汽柴油表现相对偏强，俄乌冲突对

油价的影响再次出现，地缘因素持续为油价提供强支撑。原油总体依然是偏强

态势，原油当前看不到大跌风险，但是针对中国的需求担忧限制涨幅，需要接

下来的数据认证。 
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二、周度数据跟踪 

 

数据来源：EIA 

 
 
 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 47790.60  47238.50  -552.10  -1.16% 万桶 

日本石油库存 6639.45  6379.18  -260.27  -3.92% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1433.00  1416.00  -17.00  -1.19% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 
数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 
数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 
数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 
数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 
数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 
数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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