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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 5月 10日，美国商业原油库存延续去库趋势，成品

油库存超预期去库，但去库力度微弱。其中美国商业原油库存环比减少 250.8

万桶，预期-54.3万桶；俄克拉荷马州库欣库存减少 34.1万桶；馏分油库存

环比减少 4.5万桶，预期+82.4万桶；汽油库存环比减少 23.5 万桶，预期

+53.7万桶；战略石油储备库存增加 59.3万桶；截至 5月 10 日当周美国精炼

厂设备利用率为 90.4%，预期 89.2%；美国的原油出口减少了 33.3万桶/日；

净进口增加了 10.8万桶/日；美国成品油出口减少了 67.6万桶/日，进口减少

了 29.4万桶/日。美国原油产量维持在 1310万桶/日不变；美国原油产量引伸

需求为 2020.23 万桶/日，环比下降 6.13万桶/日；美国车用汽油总产量引伸

需求为 977.24 万桶/日，环比上升 16.87万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为

489.94万桶/日，环比上升 8.54万桶/日。综上，炼厂开工负荷季节性提升推

动了商业原油的去库，但是炼厂开工率仍位于往年同期的低位；即使汽柴油表

需周环比改善，但汽、柴油表需仍然处于过去 10年同期低位水平，成品油延

续弱势格局。 

宏观面上，美国 4月季调后 CPI 环比增速低于预期，因而利率期货市场定

价美联储今年将降息 52bp，较此前的押注增加约 10bp，首降在 9月；降息押

注推动美股三大股指创下历史新高，宏观情绪好转。基本面来看，IEA 和 EIA

均下调了对 2024 年石油需求增长的预测，与欧佩克在今年全球石油需求前景

方面的分歧较大。IEA认为尽管自去年底以来全球需求经济前景有所改善，但

西方主要经济体的粘性通胀促使投资者降低了对央行降息的预期，美国和欧洲

几个月来一直存在的高借贷成本抑制了经济增长和石油需求。需要特别注意的

是：EIA指出，欧佩克目前的减产是今年全球供应的最大制约因素，以美国、

加拿大、巴西和圭亚那为首的非欧佩克国家产量在 2024年已经增加了每天

180万桶。当前 EIA预计 OPEC+的一些产油国将在当前自愿减产于 6月底到期

后限制产量；欧佩克+重启对成员国产油能力的激烈辩论，评估明年多国增产

的可能性。俄媒称哈萨克斯坦已向欧佩克+申请在 2025年增产，哈能源部随后

辟谣；随着 6月 1日 OPEC+部长级会议逐步临近，相关消息将会变得活跃，密

切关注舆论导向的变化，重点留意沙特、俄罗斯等核心产油国的立场表态。 

总体而言，当前原油供需略显平淡，尤其是成品油端需求偏弱。OEPC+会

议前夕关于减产政策的讨论将会引发油价短期大幅波动，增产选项会对原油带

来强利空，投资者暂时观望为宜。 
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二、周度数据跟踪 

  

数据来源：EIA 

 
 
 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 48722.50  48412.10  -310.40  -0.64% 万桶 

日本石油库存 6526.94  6587.54  60.60  0.93% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1410.00  1424.00  14.00  0.99% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 
数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 
数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 
数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 
数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 
数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 
数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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