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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 5月 31日，美国商业原油库存超预期累库，成品油

库存仍然累库。其中美国商业原油库存环比增加 123.3万桶，预期-231.1万

桶；俄克拉荷马州库欣库存增加 85.4 万桶；馏分油库存环比增加 319.7万

桶，预期+253.2万桶；汽油库存环比增加 210.2万桶，预期+196.4万桶；战

略石油储备库存增加 89.8万桶；截至 5月 31日当周美国精炼厂设备利用率为

95.4%，预期 94.7%；美国的原油出口增加了 27.6万桶/日；净进口增加了

1.30万桶/日；美国成品油出口减少了 47.4万桶/日，进口减少了 16.9万桶/

日。美国原油产量维持在 1310万桶/日不变；美国原油产量引伸需求为

1998.19万桶/日，环比下降 48.08 万桶/日；美国车用汽油总产量引伸需求为

983.74万桶/日，环比下降 26.55万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为 474.63

万桶/日，环比下降 8.53万桶/日。综上，尽管夏季驾车旺季开始，但随着炼

油量增加和成品油需求下降，上周美国原油库存意外增加，汽油和馏分油库存

也有所增加。 

宏观面来看，昨晚美国 ADP就业数据疲软，美联储降息预期略有升温，市

场预期降息节点前置至 9月，降息次数回升至两次，短期宏观情绪有所改善；

地缘层面，黎巴嫩与以色列近期关系突然恶化，留意中东地缘冲突再次升级的

可能。基本面来看，西方主要经济体的粘性通胀促使投资者降低了对央行降息

的预期，美国和欧洲几个月来一直存在的高借贷成本抑制了经济增长和石油需

求；近期全球原油库存、原油月差等指标整体表现弱势，基本面有所转弱。

OPEC会议结果靴子落地，欧佩克+延长 366万桶/日的石油减产措施 1年，至

2025年底，延长沙特-俄罗斯等国的 220万桶/日自愿减产措施 1个季度至

Q3，并在此后的 12个月内视情况逐步退出；欧佩克+2025年目标产量为

3972.5万桶/日，其中阿联酋产量配额将在 2025年 1月-9月底期间逐步提高

30万桶/日，至 351.9万桶/日；伊拉克、俄罗斯和哈萨克斯坦将在 6月底前

提出补偿性减产计划；根据上述措施，欧佩克+在 9月底前不会有任何增加的

产量投入市场。总体来看，此次会议结果在市场预期之内，因 220万桶/日的

减产措施将逐步退出，市场倾向看跌油价。 

总体而言，当前原油供需略显平淡，但是美国正式进入出行高峰期，航空

业今年表现抢眼，航空燃油需求的增长或将取代汽油成为主要的增长点；与此

同时，由于 OPEC+延长了减产，为油价提供了支撑，因此向下的空间不大。但

由于第四季度 OPEC+将逐步退出减产，因此油价未来的高度将取决于消费旺季

的强度。 
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二、周度数据跟踪 

 

  数据来源：EIA 

 
 
 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 48011.10  48416.30  405.20  0.84% 万桶 

日本石油库存 6185.52  6425.74  240.22  3.88% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1410.00  1424.00  14.00  0.99% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 
数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 
数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 
数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

30

32

34

36

38

40

42

44

46

48

50

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49

2018-2023年范围（不含2020、2021）
2018-2023年均值（不含2020、2021）
2023
2024

百万桶

周

220

240

260

280

300

320

340

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49

2018-2023年范围（不含2020、2021）

2018-2023年均值（不含2020、2021）

2023

2024

百万桶

周

300

350

400

450

500

550

600

650

700

750

20
/0
8

20
/1
0

20
/1
2

21
/0
2

21
/0
4

21
/0
6

21
/0
8

21
/1
0

21
/1
2

22
/0
2

22
/0
4

22
/0
6

22
/0
8

22
/1
0

22
/1
2

23
/0
2

23
/0
4

23
/0
6

23
/0
8

23
/1
0

23
/1
2

24
/0
2

24
/0
4

24
/0
6

24
/0
8

美国战略原油库存百万桶



 

 

 

 

请务必阅读正文后的免责声明          7           市场有风险，入市需谨慎！ 

                                                                         
 

 

 

 
 

 

 

 
  
 

 

 

 

 

 

原油库存周报 

图 17：美国 API 库存 

 
数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 
数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 
数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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