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一、 今日行程与拜访对象简介 

今日拜访了青海省格尔木市市区的贸易商 F。 

企业 简介 

贸易商 F 

贸易商 F 位于格尔木市，从事盐湖碳酸锂等多中化工

品贸易，与当地多家盐湖碳酸锂工厂都存在直接贸易

联系。 
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碳酸锂调研纪要 

二、调研访谈纪要 

贸易商 F： 

一）部分工厂的生产与贸易策略受其股东影响。青海的盐湖生产工艺其实大同小异，

发展的过程中难免会有相互借鉴的行为存在。现在盐湖端整体正处于产能扩张期，短期

累计约 10万吨产能新增。 

虽然产能有所扩张，但是现在盐湖端碳酸锂生产企业多被下游电池厂、整机厂等企业

注资，部分工厂专供他们的股东厂家，很少有现货流出至贸易端。同时，这部分被电池厂入

股的碳酸锂企业因为股东对于下游产品品控的要求，一般碳酸锂品质要高于其他厂。 

二）碳酸锂价格多停留在 11万位置，盐湖成本较前期略有提升。贸易商 F认为当前价

格或在 11 万位置波动，不过 4 月会迎来全年的下游消费旺季，碳酸锂价格有上涨的可能，

往年价格基本都是在当年的 4月开启上涨。当地贸易商多维持随行就市的接货出货策略，不

会刻意地做库存，博取碳酸锂价格上涨的额外收益。 

之前盐湖碳酸锂的成本多在 3 万元左右，近年来，由于环保成本，工艺提升，以及中

央督导组进驻青海造成的整改、罚款等因素，盐湖提取碳酸锂的成本现在有所提升，目前的

整体成本在 5万元/吨的水平。 
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分析师承诺 

本人(或研究团队)以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人(或研究团队)的研究观点。本人(或研究团队)不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司不确保本报告充分考虑到客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有

必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解

释前咨询独立投资顾问。 
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