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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 11月 15日的一周内，美国商业原油库存与 API 所报告的大

幅累库 475.3 万桶不同，本周商业原油库存增加 54.5 万桶至 4.3029 亿桶，略超过

所预期的增加 13.8 万桶；俄克拉荷马州库欣库存小幅去库 14.0 万桶；战略石油储

备库存增加 140.0万桶；馏分油库存环比减少 11.4万桶，预期增加 2.0 万桶；汽油

库存环比增加 205.4 万桶，预期增加 90.0 万桶，增幅录得 2024 年 9 月 6 日当周以

来最大；美国精炼厂设备利用率有所回落，由 91.4%下降至 90.2%，相应地美国炼油

厂的原油日均输入量所有下降，环比减少 28.1万桶至 1622.8万桶；美国的原油出口

增加了 93.8 万桶/日；净进口量增加了 23.7 万桶/日；美国成品油出口减少了 38.1

万桶/日，进口减少了 32.4 万桶/日；美国原油产量减少 19.9 万桶至 1320.1 万桶/

日，于历史高水平产量后连续第二次下降；美国原油产量引伸需求为 2080.7 万桶/

日，环比上升 119.6万桶/日；美国车用汽油总产量引伸需求为 923.49 万桶/日，环

比下降 132.55 万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为 497.63万桶/日，环比下降 29.97

万桶/日。 

综上，商业原油库存累库幅度受开工率回落以及净进口量增加影响而略超预期，

但仍比每年此时的五年平均水平低约 4%，总库存仍处同期低位。美国炼厂开工率高

位回落且投料需求减小。下游成品油表观需求下降，汽油库存超预期大幅累库，但比

五年同期平均水平同样低约 4%，预计将继续支撑美国炼厂维持较高水平开工率。 

宏观上，CME“美联储观察”数据显示，美联储到 12月维持当前利率不变的概率

为 47.7%，累计降息 25 个基点的概率为 52.3%，受此影响美元指数近期持续维持在高

位震荡，大宗商品价格普遍承压。地缘方面，黎以停火协议有望达成，中东地缘冲突

减弱，但欧洲方面乌克兰使用美制及英制武器不断对俄罗斯境内目标进行打击，得到

俄罗斯方面激烈回应，俄乌冲突加剧促使油价再次反弹。基本面来看，供应端早些时

间受挪威与哈萨克斯坦地区减产甚至停产甚至减产影响，共计约 130万桶/日的产量

收到影响，约占全球产量的 1.3%，但目前挪威油田供电恢复，哈萨克斯坦油田本周

完成检修，边际影响较小。需求端中国刺激政策不及预期，叠加其能源转型的推进，

中国原油和汽柴煤成品油表观消费量自 2021年以来趋于平缓，未出现大规模增长，

全球第一大原油进口国中国的汽柴油需求可能提前达峰。全球原油库存预计将得到

提升 

总体而言，本周 EIA 报告整体利空，但数据边际放缓程度较小。短期油价在俄

乌冲突加剧与供应端发生中断的背景下得到一定支撑。中长期来看，原油供给过剩

的担忧将在油价上方造成持续性阻力，需求端将成为决定油价走势的关键因素，后

续应当着重关注美联储降息动态，与中国“一揽子”刺激政策出台后其经济数据的

表现情况。若美联储降息幅度与中国经济表现不及预期，原油价格在今年四季度及

明年年基本呈现震荡下行走势。近期原油多空博弈加剧，投资者注意做好风险控

制。 
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二、周度数据跟踪 

 

  数据来源：EIA 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 45172.00  45647.30  475.30  1.05% 万桶 

INE-SC 标准仓单 671.60  671.60  0.00  0.00% 万桶 

中国山东地炼开工率 58.17  58.12  -0.05  -0.09% % 

日本石油库存 6667.97  6409.65  -258.32  -3.87% 万桶 

日本炼厂产能利用率 85.10  86.00  0.90  1.06% % 

日本汽柴油库存 2011.07  2068.39  57.33  2.85% 万桶 

日本航空煤油 554.07  575.90  21.83  3.94% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1487.00  1491.00  4.00  0.27% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 

数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 

数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 

数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 

数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 

数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 

数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 

数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 

数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 

数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 

数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 

数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 

数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 
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