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一、日度市场总结 

昨日，乙二醇华东现货价格 4800 元/吨，较前一日上涨 40 元

/吨。主力合约收盘 4776 元/吨，较前一交易日收 0.91%。基差为-

6元/吨。 

成本端，WTI原油主力收78.78美元/桶，布油收80.9美元/桶。

供给端，上海石化2#38万吨产能计划3-4月份重启，镇海炼化80万

吨产能重启时间继续推迟，古雷石化70万吨产能计划2月25日起停

车检修1个月，富德能源50万吨产能原计划1月停车，先推后至2月，

计划停车10天左右。截至1月9日，中国大陆地区乙二醇整体开工

负荷在70.83%（环比下降2.2%），合成气制乙二醇开工负荷在

70.32%（环比下降0.38%）。北京燕山8万吨、新疆独山子5万吨和

易高12万吨装置长停两年以上，2025年1月1日起，大陆乙二醇产

能基数调整至2857.5万吨，合成气制乙二醇总产能为1036万吨。1

月6日-1月12日，张家港到货数量约为15.1万吨，太仓码头到货数

量约为3.0万吨，宁波到货数量约为1.7万吨，上海到货数量约为0

万吨，主港计划到货总数约为19.8万吨。需求端，聚酯负荷季节

性下降至86.3%附近。轻纺城成交总量687万米，15日平均成交为

831.2万米。库存端，当前华东主港地区MEG港口库存约57.7万吨

附近，环比上期增加5.1万吨。 

国际油价强势上行，成本端有所支撑。乙二醇供应端检修与

重启推迟并存，进口到港量恢复至较高水平。目前港口库存累库

预期兑现，绝对库存仍处在较低位置，下游聚酯即将进入放假停

工周期，开工率开始回落，乙二醇盘面上方压力较强。
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二、产业链数据监测 

 

数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

数据指标 2025/01/10 2025/01/13 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4733 4776 0.91% 元/吨

主力合约成交 122606 216243 76.37% 手

主力合约持仓 274631 280749 2.23% 手

MEG现货 华东市场现货价 4760 4800 0.84% 元/吨

MEG 基差 37 -6 -116.22% 元/吨

MEG 1-5价差 -105 -109 -3.81% 元/吨

MEG 5-9价差 -28 -21 25.00% 元/吨

MEG 9-1价差 133 130 -2.26% 元/吨

石脑油制利润 -142.55 -153.13 -7.42% 美元/吨

乙烯制利润 -751.81 -751.81 0.00% 元/吨

甲醇制利润 -1531.51 -1531.51 0.00% 元/吨

煤制利润 -248.00 -248.00 0.00% 元/吨

2025/01/02 2025/01/09 近日涨跌幅 变化 单位

62.15% 61.29% -1.38% %

61.90% 61.90% 0.00% %

62.60% 62.60% 0.00% %

67.80% 67.80% 0.00% %

55.59% 55.59% 0.00% %

87.42% 88.01% 0.67% %

65.74% 74.30% 13.02% %

2025/01/03 2025/01/10 近日涨跌幅 变化 单位

41.15 49.60 20.53% 万吨

15.05 21.30 41.53% 万吨

19.22 14.21 -26.07% 万吨

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率

MEG期货

价差

华东主港库存

张家港库存

到港量

乙烯制开工率

甲醇制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

库存与到港量情况
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

路透讯，联合国报告显示，预计 2025 年全球经济增长率将维持在 2.8%，与 2024

年持平，受美中两大经济体的拖累。报告称，由于劳动市场转弱和消费者支出放缓，

美国经济增长幅度预计将从 2024年的 2.8%放缓至 2025年的 1.9%；中国 2024年经济增

速估计为 4.9%，今年料将为 4.8%，其中公共部门投资和强劲的出口表现将部分抵消消

费增长低迷和房地产行业持续疲软的影响。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 外盘重心上行，1 月底船货 553-554 美元/吨，递盘 550 美元/吨附近，商

谈 550-553美元/吨附近。 

上午 MEG 内盘重心震荡上行，市场商谈尚可。目前现货基差在 05 合约升水 28-31

元/吨附近，商谈 4818-4821 元/吨附近。2 月下期货基差在 05 合约升水 40-42 元/吨附

近，商谈 4830-4832 元/吨，上午几单 05合约升水 41元/吨附近成交。 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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