
 

 
请务必阅读正文后的免责声明                                        市场有风险，入市需谨慎！ 

   

 

通惠期货•研发产品系列 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

2025年 2月 24日    星期一 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

能源化工 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

热点聚焦 

特朗普或将催化页岩产能二次飞跃，重塑全球能源格局

 

美国石油钻井数逆势攀升：特朗普政策预期或催化页岩产能二次飞跃 通惠期货研发部 

 

李英杰 

从业编号：F3040852 

投资咨询：Z0010294 

手机：18516056442 

liyingjie@thqh.com.cn 

www.thqh.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

近年来美国石油行业经历了诸多变革，尤其是在特朗普总统上任

后，美国石油产业的生产模式和政策环境发生了显著变化。通过大力支

持石油开采和放松环保政策，特朗普政府为美国石油行业提供了新的机

遇。一个重要的表现就是美国石油钻井数量的回升以及石油产量的持续

增长。 

特朗普总统自上任以来，一直强调美国“能源独立”的目标，提出

支持美国石油、天然气开采的政策。特朗普政府通过放宽环境监管、加

快审批流程、取消部分限制性政策等方式，为石油行业创造了有利的生

产环境。2025年 2月 14日，特朗普于在椭圆形办公室签署了一项行政命

令，成立了一个由内政部长领导的新的能源委员会，旨在寻求扩大美国

的石油和天然气产量，与此同时，美国重新开放了前总统拜登所禁止开

发的 6亿多英亩的近海联邦水域。 

美国石油钻井数是评估美国石油开采活跃度的一个重要指标。尽管

美国石油钻井数量在 2023年出现了一定的下降，但美国的原油产量却创

下新高，目前维持在 1350万桶/日的历史性高位。这一现象表明，尽管

钻井数量有所减少，单井的生产效率却得到了显著提升。而技术进步，

尤其是在页岩油开采技术上的突破，是这种效率提升的关键因素。水平

钻井和水力压裂技术的广泛应用，使得单口井的产量大幅提高。这一技

术进步不仅降低了每个井的生产成本，还提升了每口井的原油产量。因

此，尽管钻井数量在短期内出现波动，但技术的进步和生产效率的提高

使得美国石油产量能够持续增长。这些创新大幅提升了钻井活动的"质量

系数"。先锋自然资源（PXD）在米德兰盆地的实践显示，配备第四代技

术的钻机，单台日产能达到 3800桶，是 2016年水平的 3.2倍。这意味

着当前 480座钻机的实际产能，已相当于特朗普首任期内 1536座的传统

钻机。正因如此，美国的石油产量能够在钻井数量减少的情况下仍然持

续增长。 

继特朗普上任后，2024 年 1月 31日、2月 7日、2月 14日，以及 2

月 21日当周的数据显示，美国石油钻井数量分别增长 2台、7台、1

台，7台，完成连续三周的增长。目前美国石油钻井数量已达 488台，已

超越特朗普 1月 20日上任时的水平。这不仅反映了石油行业的复苏，也

表明特朗普政府的政策支持有效推动了石油开采。这一看似平缓的增

长，实则是政策激励与技术迭代的深度耦合——前者重塑产业投资逻

辑，后者突破传统生产边界。当政策周期与技术红利形成共振，美国原

油产量或将在未来 3年内突破 1600万桶/日，将重新定义全球能源供给

格局。 
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政策与技术的协同效应，正在推动美国原油产量突破传统增长模型。其作

用机制表现为：资本开支-钻井效率正反馈：政策降低开发成本→企业增加资本

开支→采购高效设备→单井产出激增→现金流改善→进一步扩大投资。 

特朗普政府“能源独立”政策不仅影响了短期的钻井活动，也对美国石油

行业的长期发展产生了深远影响。通过减少监管、鼓励技术创新以及提高生产

效率，美国石油行业逐渐从供应链和技术层面实现了独立，减少了对进口石油

的依赖。截至 2月 14 日当周，美国原油净进口量四周移动均值从 752.2 万桶/

日已逐渐下降至如今的 229.6万桶/日。 

综上所述，特朗普政府积极的能源政策为石油开采活动大开绿灯，配合技

术创新的推动，不仅恢复了美国石油钻井的数量，还将显著提升了美国的石油

产量。美国再也不仅仅是全球最大的原油消费国，更是全球中最大的原油生产

国。现如今在特朗普大力支持传统能源的背景下，美国更朝着成为原油出口大

国迈进，或将重塑全球原油供给格局。 

 

图 1：美国原油周度产量  图 2：美国石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 

数据来源：EIA、通惠期货研发部  数据来源：贝克休斯、通惠期货研发部 

 

图 3：美国原油净进口量 (4 周移动均值)  图 4：美国成品油净出口量 (4 周移动均值) 

 

 

 
数据来源：EIA、通惠期货研发部  数据来源：EIA、通惠期货研发部 

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

12500

13000

13500

14000

19
/0
1

19
/0
7

20
/0
1

20
/0
7

21
/0
1

21
/0
7

22
/0
1

22
/0
7

23
/0
1

23
/0
7

24
/0
1

24
/0
7

25
/0
1

美国原油产量 千桶/天

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800
10
/0
1

11
/0
1

12
/0
1

13
/0
1

14
/0
1

15
/0
1

16
/0
1

17
/0
1

18
/0
1

19
/0
1

20
/0
1

21
/0
1

22
/0
1

23
/0
1

24
/0
1

25
/0
1

美国石油钻机数量

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

20
/0
1

20
/0
5

20
/0
9

21
/0
1

21
/0
5

21
/0
9

22
/0
1

22
/0
5

22
/0
9

23
/0
1

23
/0
5

23
/0
9

24
/0
1

24
/0
5

24
/0
9

25
/0
1

千桶/天

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

19
/0
1

19
/0
6

19
/1
1

20
/0
4

20
/0
9

21
/0
2

21
/0
7

21
/1
2

22
/0
5

22
/1
0

23
/0
3

23
/0
8

24
/0
1

24
/0
6

24
/1
1

千桶/天



 

 

 

 

分析师承诺 

本人(或研究团队)以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人(或研究团队)的研究观点。本人(或研究团队)不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司不确保本报告充分考虑到客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有

必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解

释前咨询独立投资顾问。 

 

 

 

 

咨询热线：021-68864915 

地址：上海市浦东新区陆家嘴西路 99 号万向大厦 7 楼           

邮编：200120 

电话：021-68866986 传真：021-68866985                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 


