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热点聚焦 

美国终止对乌援助，欧洲能否填补缺口？ 
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自 2022 年俄乌冲突爆发以来，美国一直是乌克兰最大的军事援助

国。截至 2024 年底，美国国会批准的援乌总额约为 1750 亿美元，其中

直接用于乌克兰的军事和经济援助约 1060 亿美元，占总额的 60%，其余

资金用于补充美军库存或支持其他受冲突影响的国家。美国对乌援助以

军事装备为主，包括防空系统、远程火箭炮等关键武器，占其实际援助

的 70%以上。然而，特朗普政府近期宣布暂停对乌军事援助，直接导致乌

克兰面临约 2/3 的军备缺口。 

相较之下，欧洲对乌援助总额已超过美国。根据德国基尔研究所数

据，2022-2024年，欧洲国家（含欧盟、英国、挪威等）实际投入的援助

金额达 1323亿欧元（约合 1430亿美元），其中军事援助占比约 35%，财

政和人道主义援助占主导。例如，英国近期承诺提供 22.6亿英镑贷款用

于购买防空导弹，法国、波兰等国则提供了战斗机、坦克等装备。然

而，欧洲的军事援助多集中于传统武器（如 T-72坦克、幻影战斗机），

在卫星情报、GPS导航、无人机等高科技领域严重依赖美国支持。若美国

彻底断供，欧洲短期内难以填补通信保障、预警系统等关键缺口。 

欧洲能否填补美国援助的缺口？ 

尽管欧洲国家近期高调宣布增加对乌援助（如欧盟提出十年内追加

8000 亿欧元军费计划），但其实际能力存在显著限制： 

1.军工产能不足：欧洲武器生产周期长，弹药库存有限。例如，欧盟

的火炮弹药年产能仅占美国援助量的 1/3； 

2.技术依赖美国：乌克兰依赖美国提供的“星链”卫星通信、GPS 导

航和侦察卫星情报。若美国中断服务，即使欧洲提供资金，也难以维持乌

军的信息化作战能力； 

3.财政压力与政治分歧：欧洲多国经济疲软，右翼政党反对持续援乌。

匈牙利明确支持美国暂停援助，波兰、捷克等国则担忧欧洲无法独立应对

俄罗斯威胁。 

因此，欧洲或可勉强支撑乌克兰短期内的军事需求，但中长期仍面

临武器供应不足、战略协调困难等问题。 
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对国际大宗商品市场的影响几何？ 

1.原油市场：美国或放松对俄、伊制裁，或加剧市场供给过剩 

白宫已要求国务院与财政部拟定可放宽制裁的领域清单，此举或为俄罗斯原

油重返合规国际市场铺路。特朗普总统在 2月与普京的通话中首次提出希望俄方

斡旋美伊关系的设想，数日后沙特能源官员亦与俄方就此展开磋商。目前谈判仍

处初步接触阶段，但该动向已引发市场对伊朗原油解禁的预期，可能加剧当前供

过于求的市场格局。 

2.有色金属：供应链断裂与战略资源争夺 

①铜：军事工业与绿色转型的双重驱动 

铜作为军工装备（弹药、电子元件）和可再生能源（电网、电动车）的核心

材料，其价格受冲突与政策双重影响。美国断供导致欧洲军工产能扩张，例如德

国莱茵金属计划将炮弹年产量从 10万发提升至 70万发，直接增加铜需求（每发

155mm炮弹需 15公斤铜）。同时，欧盟 8000 亿欧元防务计划将推动电网和储能

设施建设，2025年欧洲铜需求可能增加 3%-5%。然而，全球铜矿供应受智利罢工、

刚果（金）政局动荡等影响，供需缺口或进一步扩大。 

②制裁深化与能源成本传导 

俄罗斯铝业占全球产量的 6%，若欧洲扩大对俄制裁（如禁止铝锭进口），

LME库存可能下降至 30万吨以下（历史低位为 50万吨），刺激铝价短期上涨

10%-15%。此外，欧洲铝冶炼厂依赖天然气发电，若俄罗斯切断对欧供气（当前

供气量仅为战前 20%），电价上涨将推高电解铝成本。挪威海德鲁公司已警

告，若电价超过 80欧元/兆瓦时，其德国工厂将减产，进一步加剧供应紧张。 

3.贵金属：避险需求与货币属性共振 

①黄金：地缘风险与降息预期支撑价格 

美国断援引发的北约内部分裂（如波兰与匈牙利立场对立）和冲突不确定性，

促使投资者增持黄金避险。2025年 3月 4日 COMEX 黄金期货单日上涨 1.88%，突

破 2900 美元/盎司，创历史新高。同时，美国制造业 PMI跌破荣枯线（50.3）和

美联储降息预期（市场定价年内降息两次）削弱美元指数，黄金货币属性凸显。

若乌克兰防线崩溃引发东欧安全危机，金价可能冲击 3000美元/盎司。 

②白银：工业与金融属性的博弈 

白银价格受光伏产业（占全球需求 15%）和避险资金共同影响。欧盟防务计

划将加速太阳能电站建设，预计 2025年欧洲光伏装机量增加 20GW，拉动白银需

求增长 500吨（占全球年产量 1.5%）。然而，若全球经济放缓压制工业需求，白

银涨幅可能受限。当前金银比价维持在 85:1高位。 

地缘裂痕下的资源市场不确定性 

美国暂停援助暴露了西方联盟的脆弱性，而欧洲的有限支持虽能延缓乌克兰

溃败，却难以根本扭转战局。这种“半瘫痪”状态可能延长冲突周期，导致资源

市场持续波动。原油可能面临供给过剩，而有色金属则面临供应链中断与战略资

源争夺的双重压力。最终，国际市场的稳定性将取决于美欧能否协调立场，以及

俄乌双方在资源控制权上的博弈结果。
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