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一、日度市场总结 

上周五，乙二醇华东现货价格 4530 元/吨，较前一日上涨 5

元/吨。主力合约收盘 4490 元/吨，较前一交易上涨 0.07%。基差

为 30元/吨。 

成本端，WTI原油主力收69.04元/桶，布油收72.54美元/桶。

供给端，内蒙古中化学30万吨装置重启推迟至4月中旬，此前该装

置于3月23日附近停车。上海石化38万吨装置预计4月底重启，此

前主产环氧。新疆一套40万吨装置因故于3月20日停车，初步预计

7月份重启。沙特一套55万吨装置近期重启，此前于2月份停车检

修。沙特一套70万吨装置计划于4月中前后开始停车检修，预计检

修两个月左右。上海石化38万吨产能预计4月份重启，镇海炼化原

计划3月底重启，现推迟至年底，内蒙兖矿40万吨计划3月下旬停

车1个月，陕西榆林化学有两条线计划4月份检修。乐天美国70万

吨产能计划4月份检修，马来西亚石油75万吨产能计划4-5月份重

启，美国110万吨产能计划4月份停车检修。截至3月27日，中国大

陆地区乙二醇整体开工负荷在72.58%（环比上期下降0.12%），其

中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇开工负荷在68.05%（环比

上期下降6.42%）。3月24日-3月30日，主港计划到货总数约为

19.6万吨。需求端，聚酯负荷在92.9%附近。轻纺城成交总量1037

万米，15日平均成交为861.8万米。库存端，3月24日华东主港港

口库存约78.5万吨，环比上期上升1.8万吨。 

原油、动力煤价格下跌，成本端支撑减弱，乙二醇估值整体

下移。未来气温回升，动力煤下游采购刚需为主，成本端利好有

限。乙二醇供应大幅收缩，聚酯终端有减产消息，继续关注港口

库存及下游需求改善情况，估值或进入底部震荡阶段。
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二、产业链数据监测 

 
数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

数据指标 2025/03/27 2025/03/28 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4490 4451 -0.87% 元/吨

主力合约成交 130522 176168 34.97% 手

主力合约持仓 326533 325600 -0.29% 手

MEG现货 华东市场现货价 4530 4485 -0.99% 元/吨

MEG 基差 40 69 72.50% 元/吨

MEG 1-5价差 92 133 44.57% 元/吨

MEG 5-9价差 -70 -71 -1.43% 元/吨

MEG 9-1价差 -22 -62 -181.82% 元/吨

石脑油制利润 -141.03 -146.26 -3.71% 美元/吨

乙烯制利润 -873.18 -882.09 -1.02% 元/吨

甲醇制利润 -1682.93 -1692.93 -0.59% 元/吨

煤制利润 -290.00 -292.00 -0.69% 元/吨

2025/03/20 2025/03/27 近日涨跌幅 变化 单位

65.71% 63.48% -3.39% %

66.33% 66.33% 0.00% %

59.08% 59.08% 0.00% %

66.12% 66.12% 0.00% %

62.40% 62.40% 0.00% %

86.27% 88.01% 2.02% %

69.26% 74.30% 7.28% %

2025/03/24 2025/03/31 近日涨跌幅 变化 单位

76.70 78.50 2.35% 万吨

34.10 34.10 0.00% 万吨

13.11 17.07 30.21% 万吨

MEG期货

价差

华东主港库存

张家港库存

到港量

乙烯制开工率

甲醇制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

库存与到港量情况

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

路透讯，美国与乌克兰和俄罗斯达成协议，俄乌同意在黑海停火并暂停对能源设

施的袭击，华盛顿还承诺推动解除对莫斯科的一些金融制裁。美国与俄罗斯达成的协

议比与乌克兰达成的协议更进一步，华盛顿承诺帮助寻求解除对俄罗斯农业和化肥出

口的国际制裁，这是俄罗斯长期以来的要求。克里姆林宫表示，除非恢复部分俄罗斯

银行与国际金融体系的联系，否则黑海停火协议将不会生效。乌克兰总统泽连斯基则

表示，这不是事实，停火协议无需解除制裁即可生效。俄乌海上与能源停火协议达成

后，英国周二呼吁俄罗斯同意乌克兰提出的"全面、立即和无条件停火"提议。 

路透讯，美国消费者信心指数在 3月份骤降至四年多来最低，反映出家庭对未来可

能出现的经济衰退以及关税引发通胀的担忧日益加剧。世企研的消费者信心指数本月

下跌 7.2 点至 92.9，为 2021 年 1 月以来的最低水平。接受路透调查的经济学家预计，

该指数将下滑至 94.0。信心指数连续第四个月下降，与密西根大学消费者信心指数的

恶化相一致，该指数也回吐了特朗普 11 月大选获胜后的所有涨幅。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 外盘重心震荡调整，3 至 4 月船货报 530 附近，递盘 526-527，商谈 527-

530附近。部分 4 月台湾货报盘在 540 附近。 

上午 MEG 内盘重心宽幅调整，远月买气尚可。目前现货基差在 05 合约升水 37-43

附近，商谈 4509-4515，上午几单 05 合约升水 38-43 附近成交。4 月下期货基差在 05

合约升水 73-74 附近，商谈 4547-4548，上午几单 05 合约升水 74 附近成交；5 月下期

货商谈在 05合约升水 95附近。
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇国际现货价  (单位：美元/吨、美分/磅）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇进口到港量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 7：乙二醇港口出库量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 8：乙二醇华东主港库存                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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