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一、日度市场总结

1. PTA&PX

05月07日，PX 主力合约收6288.0元 /吨，较前一交易日收涨2.58%，基差

为-370.0元/吨。PTA 主力合约收4466.0元/吨，较前一交易日收涨2.38%，基差

为14.0元/吨。

成本端，05月07日，布油主力合约收盘60.95美元/桶。WTI收57.95美元/桶。需

求端，05月07日，轻纺城成交总量为938.0万米，15 日平均成交为1021.93万

米。

PX：中海油惠州150万吨3月29日检修50天左右，扬子石化重整检修至5月上

旬，PX有降负预期，天津石化PX计划6-7月份检修，海南炼化计划4-5月检修，

浙石化250万吨装置已重启，盛虹炼化400万吨原计划4月检修，目前推迟至5

月。PX国内装置开工率为73.2%，亚洲开工率为68.6%。 PTA：台化兴业150万

吨计划5月6日检修，逸盛大连225万吨计划4月26日检修6周，另375万吨4月21

日重启。嘉兴石化150万吨计划5月中检修10天左右，中泰石化120万吨计划5月

中上复产。PTA开工率在82.4%附近。

贸易方面，中欧决定同步全面取消对相互交往的限制，且中美层面出现积极进

展，中方同意与美方接触，市场风险偏好提升，油价在OPEC+增产消息后出现

利多支撑。节前聚酯库存压力有所缓解，短期内开工继续维持，PTA检修季供需

驱动转强。

2. 聚酯

05月07日，短纤主力合约收6200.0元/吨，较前一交易日收涨1.01%。华东市场

现货价为6375.0元/吨，较前一交易日收涨65.0元/吨，基差为175.0元/吨。

 截至4月30日，涤纶短纤库存天数8.81天，较五年均值4.96天高出77.6%；涤纶

长丝FDY库存19.84天，较五年均值22.19天低10.6%；DTY库存26.44天，较五

年均值28.42天低7.0%；下游织造企业原料备货天数维持中性水平。 终端纺织

服装消费复苏力度偏弱，下游织造企业采购以刚性补库为主，投机性需求未见

明显释放。
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二、产业链价格监测



三、产业动态及解读

（1）宏观动态

高盛重申对黄金的结构性看涨观点，基本预期年底金价为每盎司3700美元，到2026年中期则达4000美元。

沙特将6月阿拉伯轻质原油对亚洲的售价定为较阿曼/迪拜均价升水1.40美元/桶。

路透讯，中国外交部表示，副总理何立峰将于5月9日至12日访问瑞士，期间将作为中美经贸中方牵头人，与美方

牵头人美国财长贝森特举行会谈。中国商务部称，在充分考虑全球期待、中方利益、美国业界和消费者呼吁的基础

上，中方决定同意与美方进行接触，任何对话谈判必须在相互尊重、平等协商、互惠互利的前提下开展，如果美国

企图以谈为幌子，继续搞胁迫讹诈，中方“绝不会答应”。贝森特表示，周六将在瑞士会见中国团队。 5月7日，国

新办举行新闻发布会，中国人民银行行长潘功胜、国家金融监督管理总局局长李云泽、中国证券监督管理委员会主

席吴清介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”。一揽子货币政策措施主要有三大类，共十项措施，第一类是数量

型政策，主要通过降准等措施，加大中长期流动性供给，保持市场流动性充裕。第二类是价格型政策，主要包括下

调政策利率、降低结构性货币政策工具的利率以及调降公积金贷款利率。第三类是结构性政策，旨在完善现有结构

性货币政策工具，并创新新的政策工具，支持科技创新、扩大消费、普惠金融等领域。



（2）产业动态

CCF讯，近日，由陕西化建承建的江苏虹港石化有限公司240万吨/年精对苯二甲酸（PTA）三期项目顺利完成中间

交接，正式转入试生产阶段。江苏虹港石化PTA三期项目位于连云港市徐圩新区连云港石化产业基地，陕西化建承

建该项目主装置区16个单元土建、安装工程，项目于2023年5月9日动工建设，在项目建设期间，面对PTA装置布

置紧凑、场地狭小、大型设备多、焊接量大等特点，项目全体参战将士集思广益、群策群力，认真落实各自岗位职

责，克服种种困难，按期完成了中交目标。

（3）库存

截至04月30日，涤短库存天数在8.81天，长丝POY、FDY、DTY库存分别为28.20、19.84、26.44天



四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部



图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）
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图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）
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图 9：PTA加工利润
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图 10：产业链负荷率（单位：%）
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图 11：聚酯工厂日均产销率（单位：%）
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图 12：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）
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图 13：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部




