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一、日度市场总结

日度市场总结

市场数据变动分析

碳酸锂主力合约：5月8日报64280元/吨，较前一日小幅回升0.19%，但近五日

合约价格从66260元/吨逐步回落至64280元/吨，整体呈震荡下行趋势。

基差：基差走弱明显，5月8日为2120元/吨，较前一日下降620元/吨。

持仓与成交：主力合约持仓量连续两日收缩，5月8日持仓量降至267396手

（-3.43%），但成交量大幅增加51.75%至309284手。

现货价格：电池级碳酸锂市场价跌至66400元/吨（-0.75%），工业级碳酸锂同

步下跌，产业链现货价格重心持续下移。

下游产品：六氟磷酸锂、动力型三元材料及磷酸铁锂价格分别下跌1.09%、

0.3%和1.04%，电解液、负极材料等环节价格亦走弱，全产业链价格压力显

著。

产业链供需与库存分析

产能与开工率：4月碳酸锂总产量环比下滑7%，但总量仍处高位。锂辉石端减

产16%，锂云母端环比增4%，盐湖端随气温回暖产量提升10%。

成本压力：锂盐价格倒逼矿端让利，同时严重打击代加工等冶炼需求，矿端当

前处于跌价、累库阶段。

新能源汽车：据乘联会数据，4月1-30日，全国乘用车新能源车市场零售92.2万

辆，同比增长37%，环比下降7%；厂商批发114.2万辆，同比增长41%，环比增

长1%。

日度小结：

昨日碳酸锂期货价格短期反弹，虽说基本面上看，春节后的扩张惯性与当前需

求失速仍旧占据当前市场的主导地位，现货市场开始有违约消息传出，期市空

头资金内部也出现了一定分歧，短期或进入了寻底阶段。

产



二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

05月08日：SMM电池级碳酸锂指数价格65346元/吨，环比上一工作日下跌1415元/吨；电池级碳酸锂6.35-6.7万

元/吨，均价6.525万元/吨，环比上一工作日下跌1400元/吨；工业级碳酸锂6.31-6.41万元/吨，均价6.36万元/吨，

环比上一工作日下跌1400元/吨，碳酸锂现货成交价格重心持续大幅下移。在头部电芯厂客供比例进一步拉高的情

况下，下游材料厂采购意愿较为薄弱。虽当前已有部分上游锂盐厂不堪成本压力已出现减产停产等行为，但考虑到

市场累计库存水平仍处高位，大幅过剩的情绪持续发酵，碳酸锂现货价格持续下跌。

（2）下游消费情况

04月30日：据乘联会数据，4月1-27日，全国乘用车新能源市场零售72.8万辆，同比去年4月同期增长24%，较上

月同期下降10%，全国新能源市场零售渗透率52.3%，今年以来累计零售314.8万辆，同比增长33%；4月1-27日，

全国乘用车厂商新能源批发84.6万辆，同比去年4月同期增长25%，较上月同期下降6%，新能源厂商批发渗透率

53.9%，今年以来累计批发369.5万辆，同比同期增长38%。



四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部



图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部





附录：大模型推理过程
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