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一、日度市场总结

1. PTA&PX

05月23日，PX 主力合约收6652.0元/吨，较前一交易日收涨0.57%，基差为

69.0元/吨。PTA 主力合约收4716.0元/吨，较前一交易日收涨0.3%，基差

为144.0元/吨。

成本端，05月23日，布油主力合约收盘64.03美元/桶。WTI收60.81美元/

桶。

供应端，浙石化PX装置前期因歧化更换催化剂下调负荷，计划5月26日起逐

步提升负荷。四川能投一100万吨PTA装置于5月24日附近重启，恒力大连

PTA-2生产线计划6月8日停车检修，涉及产能220万吨。

需求端，05月23日，轻纺城成交总量为889.0万米，15 日平均成交为929.2

万米。

以色列计划袭击伊朗引发中东地缘风险升温，OPEC+讨论7月继续大规模增

产发市场对供应端担忧情绪，整体而言原油维持弱势震荡格局。PX、PTA自

身供需格局良好，估值有上行动力。下游聚酯产销偏弱及终端纺织需求季

节性转淡可能压制上方空间，关注出口备货情况。

2. 聚酯

05月23日，短纤主力合约收6450.0元/吨，较前一交易日收跌0.03%。华东

市场现货价为6555.0元/吨，较前一交易日收跌5.0元/吨，基差为105.0元/

吨。

轻纺城成交量MA15指标自5月13日的1032.47万米连续下滑至5月23日的

929.2万米，终端纺织需求走弱。4月短纤出口14万吨，同比上升33.3%，上

游原材料价格短线维持震荡，聚酯产品库存压力不大，预计短纤跟随成本

变动为主。

1/8



二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

05月23日：美联储理事沃勒：如果关税下降，预计美联储将在2025年下半年降息。

05月23日：英国将考虑季节性调整CPI以改善通胀指标。

（2）供需方面-需求

05月23日，轻纺城成交总量为889.0万米，环比增长9.48%，长纤织物成交量680.0万米，短纤织物成交量212.0万

米。11月06日，聚酯工厂15日平均产销率为53.56%。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

。

好的，我现在需要分析用户提供的素材，并生成关于PX和PTA未来价格走势的判断。首先，用户希望我作为PTA和PX商品期货分析

师，根据给定的素材，分别对两者未来价格进行预测，并提供论据。需要注意的是要分两段描述，避免复述素材内容，同时结合聚

酯产业链的知识。

首先看PX的情况。素材中提到PX主力合约收6652元/吨，上涨0.57%，基差69元。同时，布油和WTI原油价格分别为64.03和60.81美

元/桶。根据产业链知识，PX的上游是原油，所以原油价格走势对PX成本影响大。虽然PX当日上涨，但原油价格可能处于波动中，

需要看原油未来走势。如果原油价格有上涨趋势，PX成本支撑会增强。此外，基差为正，可能表明现货需求较强，期货价格可能继

续上涨。不过还需考虑PX自身的供需情况，比如是否有装置检修或增产等因素影响供应，下游PTA的生产情况是否稳定。

然后是PTA的情况。PTA主力合约收4716元/吨，微涨0.3%，基差144元，基差较大，显示现货升水期货，可能反映出现货供应紧张或

需求较好。素材中的轻纺城成交量889万米，低于15日均值929.2万米，可能表明下游需求有所减弱。涤丝产销率数据缺失，但若下

游聚酯需求不旺，可能限制PTA上涨空间。PTA的成本主要由PX和原油决定，如果PX价格上涨，PTA成本支撑增强，但若下游需求疲

软，可能导致加工利润压缩，抑制PTA价格。需要综合成本和需求两方面因素。

接下来，我需要将上述思路整理成JSON格式，分别对PX和PTA的未来走势进行判断，并给出论据，同时不重复素材内容。例如：

对于PX，原油价格可能的走势，基差情况，供需因素等。可能预测PX价格震荡偏强，因原油支撑和基差支撑，但需注意供应变化。

对于PTA，成本端PX的支撑与下游需求疲软的矛盾，可能价格震荡或偏弱，基差大但需求不足，导致上行受限。

8/8


