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一、日度市场总结

相关数据变化分析

5月27日，原油期货价格呈现窄幅震荡格局。WTI原油价格从5月26日的

61.34美元/桶小幅走高至61.53美元/桶，日内波动区间为[60.81, 61.76]

美元；Brent原油价格则从64.58美元/桶小幅回落至64.18美元/桶，波动区

间为[64.03, 64.39]美元。上海原油期货（SC）价格从470.1元/桶下跌至

459.7元/桶，跌幅约2.2%，日内波动区间为[453.7, 470.1]元。

供需及库存动态

供给端：**OPEC+增产预期压制市场情绪,市场普遍预期OPEC+将延续逐步增

产策略。安哥拉7月原油装载量上调，叠加沙特与科威特在中立区发现新油

田，显示OPEC+闲置产能仍具弹性。同时非OPEC供应增长潜力提升，**高盛

预测，未来两年非OPEC页岩油产量增速可能达100万桶/日，美国页岩油复

苏或提前，叠加沙特和卡塔尔液化天然气项目推进（预计新增20万桶/

日），全球能源供应多元化趋势延续。

需求端：替代能源挤压传统需求，中国4月LNG重卡及新能源重卡销量合计

替代柴油消费量338万吨，占比环比提升1个百分点至18.6%，经济性优势持

续削弱柴油需求。炼厂活动疲软，美国阵亡将士纪念日后汽油需求未现季

节性提振，叠加阴雨天气抑制基建开工，柴油需求环比下滑。

库存压力边际缓解。美国库欣库存暂无更新数据，但SC期货仓单维持402.9

万桶稳定，低硫燃料油仓单清零，显示亚洲炼厂开工率或阶段性触顶，库

存累积速度放缓。

总体来看，供给端OPEC+增产预期与页岩油复苏前景压制短期价格上行空

间，但地缘风险（如俄罗斯出口稳定性、中东新油田开发进度）仍存不确

定性。需求端，传统燃料消费受新能源替代与季节性因素拖累，但航空煤

油需求随北半球出行旺季临近或提供边际支撑。价差结构上，SC贴水加深

反映中国需求复苏弱于预期，而Brent-WTI价差持稳表明欧洲市场供需相对

平衡。短期油价或维持低位震荡。OPEC+会议前市场情绪谨慎，若会议明确

延续增产策略，叠加美国页岩油产量加速回升，油价可能进一步下探；但

若地缘冲突升级或需求端出现超预期修复（如中国炼厂补库），则存在阶

段性反弹机会。中期来看，高成本页岩油产能出清与OPEC+减产纪律松动之

间的博弈将主导油价中枢。
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二、产业链价格监测

原油：

2/13



燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

05月27日：因货物延期，安哥拉7月原油装载量有所上调。 05月27日：阿曼2025年第一季度石油收入同比下降

13%，至14.68亿里亚尔。 05月27日：能源：1. 据沙特国家新闻通讯社报道，科威特和沙特宣布在中立区发现石

油。2. 据塔斯社：俄罗斯与塞尔维亚延长俄气供应协议至九月底。3. 南非提出在10年内从美国购买液化天然气，
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作为确保达成贸易协议的提议之一。4. 伊朗将6月售往亚洲市场的轻质原油价格定为较阿曼/迪拜均价升水1.80美

元/桶。5. 据马来西亚国家媒体：马来西亚、新加坡和越南签署可再生电力出口协议。电力出口协议将涉及越南向

马来西亚和新加坡出口可再生能源。6. 印尼能源部：印尼新电力供应计划需要大约1830亿美元的投资。印尼计划

到2034年建设47,758公里的输电线路；计划于2032年启动首个核电站的运营。印尼将从2025年至2034年新增69.5吉

瓦的电力容量。7. 高盛：未来两年，除俄罗斯以外的非欧佩克国家页岩油项目的石油产量增长可能会加速至100万

桶/日。沙特和卡塔尔的新天然气项目可能会在未来两年将欧佩克的液化天然气产量提高到平均每年20万桶/日。

2025-2026年油价走低（即短期内出现过剩）可能导致美国页岩油产量的峰值提前且降低。 05月27日：高盛：

2025-2026年油价走低（即短期内出现过剩）可能导致美国页岩油产量的峰值提前且降低。 05月27日：高盛：沙特

和卡塔尔的新天然气项目可能会在未来两年将欧佩克的液化天然气产量提高到平均每年20万桶/日。 05月27日：高

盛：未来两年，除俄罗斯以外的非欧佩克国家页岩油项目的石油产量增长可能会加速至100万桶/日。 05月27日：

伊拉克石油部：4月份伊拉克石油出口量为1.0095亿桶。 05月27日：俄罗斯副总理诺瓦克：（谈及欧佩克+是否讨

论从7月起再增加41.1万桶/日的石油产量一事）目前尚未进行任何讨论。 05月27日：俄罗斯副总理诺瓦克：价格

上限尚未影响俄罗斯的石油出口。 05月27日：厄瓜多尔石油公司：作为预防措施，厄瓜多尔的埃斯梅拉达斯

（Esmeraldas）炼油厂在火灾后已经停止运作。 05月27日：厄瓜多尔能源部长：厄瓜多尔最大的炼油厂遭遇火

灾。

（2）需求

金十期货5月27日讯，卓创资讯监测数据显示，4月LNG重卡销量1.7万辆，新能源重卡销量1.58万辆，替代柴油消费

量338万吨，替代占比18.6%，环比增长1百分点，同比增长近5个百分点。政策红利带动消费者置换与新增需求，加

之新能源及LNG与传统燃油车相比，其经济优势较为明显。4月份部分地区阴雨天气持续，户外基建类等施工项目开

工有限，柴油需求量环比下滑，进一步使得替代能源对柴油替代占比提升。

（3）库存

燃料油期货仓单28950吨，环比上个交易日持平；

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日持平；

（4）市场信息

金十数据5月28日讯，截至当天收盘，纽约商品交易所7月交货的轻质原油期货价格下跌64美分，收于每桶60.89美

元，跌幅为1.04%；7月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌65美分，收于每桶64.09美元，跌幅为1.0%。 金十数据

5月28日讯，截至2:30收盘，SC原油主力合约收跌0.85%，报454元/桶。 金十数据5月27日讯，美国交易员在阵亡将

士纪念日周末后重返市场，原油期货价格走低。特朗普总统对欧盟进口商品加征50%关税的一个月延期提供了一定

缓解，而即将召开的欧佩克+会议决定7月产量水平令市场保持谨慎。XTB MENA的分析师米拉德・阿扎尔在一份报告

中称：“尽管市场预期7月产量将增加41.1万桶/日，但包括俄罗斯在内的主要产油国的正式确认可能对市场构成压

力。” 截至北京时间20:30，WTI原油期货跌0.73%，美国天然气期货持平。 金十期货5月27日讯，Economies.com

的分析师今日最新观点：WTI原油期货价格小幅上涨，但整体仍处于主要的看跌轨道中，这一轨道继续对其走势施

加压力，同时其交易在短期内沿着看跌趋势线进行。 WTI原油向下触及61美元/桶，日内跌0.56%。 金十期货5月27

日讯，昨天，因为欧美假期，电子盘提前休市，市场交投清淡，市场更多选择场外观望，两油价格窄幅波动。卓创

资讯预计，欧佩克大会即将举行，将会讨论下半年原油市场情况，随后减产大会也会召开，市场预期7月将会延续5

月和6月的大幅的增产策略，市场情绪偏空，当然，目前依然没有具体的确切消息，原油市场静待会议落地，在此

之前，油价窄幅波动为主。 截至北京时间09:30，WTI原油期货跌0.31%，美国天然气期货跌1.56%。 布伦特原油向

下触及64美元/桶，日内跌0.67%。 金十数据5月27日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.23%，报780元/克，
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沪银主力合约收涨0.29%，报8294元/千克，SC原油主力合约收跌0.11%，报456元/桶。 金十数据5月27日讯，据俄

新社报道，俄罗斯副总理诺瓦克周一表示，欧佩克+尚未在会议前讨论将石油产量再提高41万桶/日的问题。 俄罗

斯副总理诺瓦克：（谈及七国集团和欧盟推动收紧俄罗斯石油价格上限）这是不可接受的。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

9/13



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好，我需要先仔细阅读用户提供的原油期货相关数据和资讯，然后按照三个问题的要求逐一分析。首先，数据部分显示，5月27日

WTI和Brent原油期货价格小幅波动，SC原油价格也略有下跌。价差方面，SC-Brent和SC-WTI的价差有所变化，需具体分析。其次，

资讯部分涉及多个产油国的动态，比如安哥拉上调原油装载量，沙特和科威特发现新油田，俄罗斯延长天然气供应协议，以及高盛

对未来页岩油产量和OPEC液化天然气产量的预测。库存方面，印尼的能源投资计划、替代能源对柴油的替代占比提升等可能影响需

求。最后，结合供需和库存情况，分析原油产业链的整体情况，并判断价格走势。需要注意避免使用序号和表情符号，保持专业分

析。

13/13


