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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差： 主力合约5月30日收于59800元/吨，较前一日上涨

1.6%，日内波动区间为58860-60100元/吨，价格从低位小幅反弹。基差为

2000元/吨，较前一日大幅收窄1940元，基差持续走弱。

持仓与成交： 持仓量环比减少26497手至261009手，连续五日收缩；成交

量扩大43139手至429284手，反弹行情中市场活跃度提升，多空博弈加剧。

产业链供需及库存变化分析

供给端： 5月30日碳酸锂产能利用率微降0.4个百分点至62.1%，锂辉石和

锂云母精矿价格周内均维持稳定，原料成本未形成上行压力，中长期供给

增量预期明确，但短期投产节奏平缓，开工率暂未显著回升。

需求端： 下游产品价格小幅回落：六氟磷酸锂跌200元至52700元/吨，三

元材料、磷酸铁锂电芯均走弱0.1%左右。乘联会5月28日数据显示，5月新

能源车零售同比增31%、渗透率达53.5%，终端需求韧性仍强。电池端价格

持稳，新增产能尚未反映到即时采购，需求暂处淡季平稳期。

库存与仓单： 库存环比下降208吨至131571吨，连续两周小幅去库但绝对

水平仍居高位；仓单未新增压力，整体去库节奏缓慢。

市场小结

碳酸锂近期数据中，新能源车销售数据强劲支撑终端预期，基差修复带动

期货反弹，且空头持仓持续离场缓解下行压力，但供给端产能扩张预期压

制上方空间，下游电芯价格疲软反映即期需求未超预期，高库存仍需时间

消化，需密切跟踪新增产能投产进度及库存去化速率。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

SMM电池级碳酸锂指数价格60901元/吨，MTD63998元/吨，环比上一工作日下跌332元/吨；电池级碳酸锂5.94-6.2万

元/吨，均价6.07万元/吨，MTD6.37万元/吨，环比上一工作日下跌200元/吨；工业级碳酸锂5.86-5.96万元/吨，均

价5.91万元/吨，MTD6.21万元/吨，环比上一工作日下跌200元/吨，碳酸锂现货成交价格重心持续下移。碳酸锂价

格的持续走低，除了受到供需基本面大幅过剩的影响外，还与锂矿价格的大幅下跌密切相关。随着成本支撑的持续

走弱，碳酸锂价格被进一步拖拽下行。从本周市场成交情况来看，交易活动较上周有所回暖，下游材料厂的采购意

愿较本月上旬和中旬也有所好转。然而，在长协客供比例较高的背景下，采购增量依然相对有限。在供应端，此前

盘面价格的小幅反弹为部分非一体化锂盐厂提供了套保复产的机会，市场供应存在增量预期。同时，随着锂矿价格

的持续下跌，成本端的支撑也在逐步减弱，这进一步压制了碳酸锂价格。

（2）下游消费情况

据乘联会数据，5月1-25日，全国乘用车新能源市场零售72.6万辆，同比去年5月同期增长31%，较上月同期增长

11%，全国新能源市场零售渗透率53.5%，今年以来累计零售405万辆，同比增长35%；5月1-25日，全国乘用车厂商

新能源批发75.3万辆，同比去年5月同期增长26%，较上月同期增长0%，新能源厂商批发渗透率54.2%，今年以来累

计批发473.4万辆，同比增长39%。

（3）行业新闻

2/7



1、05月30日：“公司正在推进雅安锂业三期‘高等级锂电新能源材料生产线建设项目’，2024年已完成一条3万吨

碳酸锂产线建设并投产，目前正在建设一条3万吨氢氧化锂产线，预计到2025年年底公司锂盐综合产能将达到近13

万吨。”近日雅化集团在接受投资机构调研时透露说。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

与总结
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