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一、日度市场总结

原油市场日度总结（2025年6月5日）

1. 数据变化分析

期货价格：SC原油（人民币计价）：小幅回落0.96%，收于463.7元/桶（前

值468.2元/桶），盘中波动区间[447.9, 468.2]。WTI原油（美元计价）：

延续反弹，上涨0.81%至63.25美元/桶（前值62.74美元/桶）。Brent原油

（美元计价）：继续上扬0.59%，收于65.29美元/桶（前值64.91美元/

桶）。

*

价差变动：SC-Brent价差走弱，从+0.22美元/桶转为-0.74美元/桶，反映

SC相对Brent的贴水扩大。SC-WTI价差大幅收窄45.61%至1.3美元/桶（前值

2.39美元/桶），显示SC对WTI溢价收缩。Brent-WTI价差维持稳定，小幅收

窄5.99%至2.04美元/桶，仍处合理区间。SC近月-远月（连1-连3）：小幅

回落2.35%至8.3元/桶，近端结构仍为Backwardation但略有松动。

*

2. 供需及库存分析

供给端：OPEC+动态：俄罗斯5月原油产量持续低于配额目标，叠加伊拉克

因无法出口库尔德地区原油而被动减产，对供应形成短期支撑。然而，沙

特计划推动OPEC+在8-9月增产至少41.1万桶/日，并下调7月亚洲轻质原油

官方售价（降20美分/桶至四年低点），凸显市场份额争夺策略，中期供应

压力抬升。地缘与产能：加拿大Jackfish1油砂项目因野火风险消退复产，

美国呼吁墨西哥加强炼油投资，或增加区域供应弹性。但闲置产能有限背

景下，OPEC+增产计划的实际执行力度存疑。

*

需求端：炼厂需求分化：新加坡中质馏分油（航煤/柴油）库存降至4周低

点（周降68.6万桶），反映北半球夏季出行旺季对航煤需求的支撑；轻馏

分油（石脑油）和燃料油库存则升至两周及六周高点，显示汽油等轻质组

分需求边际转弱。战略储备影响：美国天然气库存周增1220亿立方英尺

（创2022年10月以来最大增幅），抑制油气替代需求；但EIA/IEA表观需求

未现明显恶化，北半球发电（中东）与出行（欧美）季节性需求仍具韧

性。

*

库存表现：新加坡燃料油累库24.3万桶，叠加轻质馏分油增库8.1万桶，暗

示亚太地区短期供应宽松。美国商业原油库存未更新，但天然气超预期累
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库或间接缓解原油去库压力。

*

3. 产业链与价格展望

当前原油市场处于多空博弈的震荡格局。俄罗斯产量缺口及伊拉克出口受

阻（库尔德问题）短期收紧供应；北半球夏季出行与中东发电旺季支撑炼

厂开工，中质馏分油去库验证需求结构性好转。但OPEC+增产预期仍在，沙

特推进增产计划并降价争夺市场份额，加剧市场对供应过剩的担忧；同时

库存压力显现，亚太轻质油及燃料油持续累库，美国天然气库存激增，削

弱能源品整体估值。若OPEC+在后续会议中明确增产细节且未配套新的减产

补偿，叠加季节性需求高峰后移，三季度可能面临下行压力。然而，地缘

冲突（如乌克兰矿产基金动向）及产油国财政诉求（高油价需求）或提供

底部支撑，大幅破位风险可控。

结论：供需紧平衡暂未打破，但OPEC+增产预期与库存压力抑制上行空间，

建议关注7月OPEC+会议决议及北半球需求兑现强度。

2/14



二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月05日：美国4月进口(亿美元)，前值4190，预期--。

06月05日：市场消息：俄罗斯5月份原油产量仍低于欧佩克+目标。

06月05日：能源：1. 匈牙利方面表示，该国向乌克兰出口俄罗斯天然气。2. 沙特将7月售往亚洲的阿拉伯轻质原
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油官方售价下调20美分/桶，至近四年低点。3. 沙特拟推动欧佩克+在8、9月继续增产至少41.1万桶/日的石油，以

此巩固其份额。4. 伊拉克石油部：石油出口减少的原因在于未能接收并出口库尔德地区的石油，同时被迫减产以

遵守欧佩克配额。其他：1. 据越南媒体，预计越南五月大米出口110万吨。2. 秘鲁部长：政府恢复了在秘鲁北部

受暴力影响地区的正式采矿作业。3. 乌克兰经济部长：预计乌克兰矿产基金的首次会议将在七月举行。4. 商务

部：对符合规定的稀土出口许可申请，中方将予以批准。

06月05日：金十期货6月5日讯，据外媒报道，周四，国际原油期货延续跌势，市场关注焦点转向沙特推动在下月欧

佩克联盟会议上实施进一步产量上调的举措。

06月05日：伊拉克石油部表示，其石油出口减少的原因在于未能接收并出口库尔德地区生产的石油，同时被迫减产

以遵守欧佩克配额。

06月05日：金十期货6月5日讯，据外媒报道，加拿大自然资源公司周三宣布，由于野火风险降低，已重启位于阿尔

伯塔省北部的Jackfish1油砂项目。

（2）需求

美国商务部长卢特尼克：墨西哥应当专注于采矿和炼油行业。

美国4月出口(亿美元)，前值2785，预期--。

金十数据6月5日讯，油价今日小幅走高，前一交易日下跌约1%。

（3）库存

燃料油期货仓单28950吨，环比上个交易日持平；

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

低硫燃料油仓库期货仓单1000吨，环比上个交易日减少24000吨；

金十期货6月5日讯，新加坡企业发展局（ESG）：截至6月4日当周，新加坡轻馏分油库存上涨8.1万桶，达到两周高

点1310.2万桶。

金十期货6月5日讯，新加坡企业发展局（ESG）：截至6月4日当周，新加坡中馏分油库存下降68.6万桶，至924万桶

的4周低点。

金十期货6月5日讯，新加坡企业发展局（ESG）：截至6月4日当周，新加坡燃料油库存上涨24.3万桶，达到6周高点

2258.1万桶。

（4）市场信息

金十数据6月6日讯，国际油价5日上涨。截至当天收盘，纽约商品交易所7月交货的轻质原油期货价格上涨52美分，

收于每桶63.37美元，涨幅为0.83%；8月交货的伦敦布伦特原油期货价格上涨48美分，收于每桶65.34美元，涨幅为

0.74%。 金十数据6月6日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约跌0.46%，沪银主力合约涨2.89%，SC原油主力合约涨

0.52%。 金十数据6月6日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.46%，报781元/克，沪银主力合约收涨2.89%，报

8715元/千克，SC原油主力合约收涨0.52%，报467元/桶。 EIA天然气报告：截至5月30日当周，美国天然气库存总

量为25980亿立方英尺，较此前一周增加1220亿立方英尺，较去年同期减少2880亿立方英尺，同比降幅10.0%，同时

较5年均值高1170亿立方英尺，增幅4.7%。 美国至5月30日当周EIA天然气库存变化值录得1220亿立方英尺，为2022

年10月7日当周以来最大增幅。 美国至5月30日当周EIA天然气库存 1220亿立方英尺，预期1110亿立方英尺，前值

1010亿立方英尺。 美国至5月30日当周EIA天然气库存(亿立方英尺)，前值1010，预期1110。 美国至5月30日当周

EIA天然气库存将于十分钟后公布。 WTI原油站上63美元/桶，日内涨1.39%。 WTI原油日内涨幅达1.00%：现报

62.84美元/桶。布伦特原油日内涨幅扩大至1.00%，现报65.38美元/桶。澳元兑美元AUD/USD日内涨幅扩大至

0.50%，现报0.6525。 马来西亚国家石油公司首席执行官：不会退出在加拿大的业务。 截至北京时间09:30，WTI

原油期货跌0.13%，美国天然气期货跌0.65%。 金十数据6月5日讯，银河证券研报表示，近期OPEC+减产联盟对供给
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端支撑力度边际减弱，但北半球出行旺季、中东发电旺季将阶段性支撑原油需求，预计布伦特原油价格将在60-70

美元/桶震荡运行，成本端暂不是左右行业盈利的关键，关键看行业供需改善情况。近期全球贸易紧张局势仍在反

复，预计国内经济刺激政策将持续加码，看好内需潜力释放下化工行业结构性机会。 金十数据6月5日讯，截至4日

当天收盘，纽约商品交易所7月交货的轻质原油期货价格下跌56美分，收于每桶62.85美元，跌幅为0.88%；8月交货

的伦敦布伦特原油期货价格下跌77美分，收于每桶64.86美元，跌幅为1.17%。 金十数据6月5日讯，截至2:30收

盘，沪金主力合约收涨0.45%，报786元/克，沪银主力合约收跌0.00%，报8474元/千克，SC原油主力合约收跌

1.07%，报463元/桶。 需求端疲软，华东批发市场成交继续以刚需低价为主，价格僵持整理。供船市场，受采购成

本影响，轻油供船区间宽泛，成交以低价为主，重油则继续横盘观望。华东船供油180cst主流成交价格180cst4850

成本稳固，批发业者稳定交付前期订单为主，今日议价大局持稳；供船市场，航运市场运行欠佳，船东询单维持低

价。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交估价3950
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

###

<think>

好的，我需要按照用户的要求对原油期货市场进行日度总结。首先整理用户提供的数据和资讯。

关于数据部分，我需要分析2025年6月5日的变化情况。根据表格，SC原油期货价格从468.2元/桶小幅回落到463.7元/桶，下跌

0.96%。而WTI和Brent则相反，分别上涨0.81%和0.59%，达到63.25和65.29美元/桶。价差方面，SC-Brent和SC-WTI都明显走弱，分

别下跌436.36%和45.61%，说明SC相对走弱。SC的连续合约价差也小幅回落2.35%至8.3元/桶。

在资讯方面，我注意到几个关键点。供给方面，俄罗斯5月产量低于OPEC+目标，伊拉克因库尔德问题被迫减产，但沙特计划推动

OPEC+在8、9月增产至少41.1万桶/日，同时下调7月亚洲原油售价。库存方面，新加坡的轻馏分油和燃料油库存分别达到两周和六

周高点，中馏分油库存则降至四周低点。美国天然气库存大增1220亿立方英尺，创2022年10月以来最大增幅。需求方面，银河证券

研报指出北半球出行旺季和中东发电需求可能支撑原油，但OPEC+支撑力度减弱。

综合供需和库存，我认为供给端存在矛盾：一方面伊拉克和俄罗斯的减产提供支撑，但沙特增产计划和价格竞争构成压力。需求端

季节性因素（出行旺季）可能抵消部分库存压力。新加坡成品油库存分化显示航煤需求或有支撑，而轻质馏分油累库明显。因此原

油价格可能在多空因素交织下维持震荡格局，但需警惕沙特增产带来的下行风险。
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