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一、日度市场总结

1. PTA&PX

06月06日，PX 主力合约收6556.0元/吨，较前一交易日收涨0.24%，基差为

79.0元/吨。PTA 主力合约收4652.0元/吨，较前一交易日收涨0.17%，基差

为228.0元/吨。

成本端，06月06日，布油主力合约收盘66.65美元/桶。WTI收64.77美元/

桶。需求端，06月06日，轻纺城成交总量为754.0万米，15 日平均成交为

808.93万米。

目前PX开工率国内78%，亚洲69.4%，但青岛丽东100万吨PX装置计划6月负

荷提升至90%左右，浙石化歧化装置重启提负，辽阳石化短停的70万吨产能

5月26日重启，GS40万吨产能6月中重启等，PX供应将在6月有大量回归，随

后在7月陆续再度进入多套检修时间。PTA有新装置即将投产，供应压力逐

步回归，终端需求边际走弱，PTA价格可能继续承压。

2. 聚酯

06月06日，短纤主力合约收6394.0元/吨，较前一交易日收涨0.66%。华东

市场现货价为6500.0元/吨，较前一交易日收涨20.0元/吨，基差为106.0

元/吨。

中国轻纺城成交量总量（MA15）在这段时间内整体呈现小幅度波动，5月27

日为830.27万米，6月6日降至808.93万米，市场需求较为疲软。预计短期

内聚酯产业链仍将维持震荡态势，没有明显的需求增长点推动产业链价格

上涨。故在缺乏有力因素推动的情况下，市场或在当前状态下持续偏弱震

荡。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

06月05日：加拿大央行维持关键利率不变，但未来可能降息。加元升至今新高。

06月05日：美联储褐皮书：六个地区报告经济活动小幅下降。企业普遍预计未来成本将加速上升。

06月05日：特朗普-①特朗普评ADP数据：“太迟先生”美联储主席鲍威尔现在必须降息。②特朗普：债务上限应彻

底取消，呼吁两党合作达成此事。③特朗普与普京通话75分钟，特朗普透露普京“态度非常坚决地”表示将对俄机

场遭袭事件作出回应，他还表示事先对该袭击不知情。

（2）供需方面-需求

06月06日，轻纺城成交总量为754.0万米，环比增长6.2%，长纤织物成交量554.0万米，短纤织物成交量200.0万

米。11月06日，聚酯工厂15日平均产销率为53.56%。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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