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一、日度市场总结

1. PTA&PX

06月09日，PX 主力合约收0.0元/吨，较前一交易日收涨0.24%，基差为0.0

元/吨。PTA 主力合约收4652.0元/吨，与前一交易日持平，基差为0.0元/

吨。

成本端，06月09日，WTI收64.77美元/桶。布油主力合约收盘66.34美元/

桶。

需求端，06月09日，轻纺城成交总量为499万米，15 日平均成交为808.93

万米。

目前PX开工率国内78%，亚洲69.4%，但青岛丽东100万吨PX装置计划6月负

荷提升至90%左右，浙石化歧化装置重启提负，辽阳石化短停的70万吨产能

5月26日重启，GS40万吨产能6月中重启等，PX供应将在6月有大量回归，随

后在7月陆续再度进入多套检修时间。PTA有新装置即将投产，供应压力逐

步回归，终端需求边际走弱，PTA价格可能继续承压。

2. 聚酯

06月06日，短纤主力合约收6394.0元/吨，较前一交易日收涨0.66%。华东

市场现货价为6500.0元/吨，较前一交易日收涨20.0元/吨，基差为106.0

元/吨。

轻纺城成交量连续下滑，MA15值从831.33万米（5月30日）降至808.93万米

（6月6日），下降约2.7%，表明下游纺织需求疲软。库存端：截至6月5

日，涤纶短纤库存8.4天、涤纶长丝FDY库存21.6天、DTY库存28.4天、POY

库存16.5天。短期产业链偏弱运行，价格承压或持续下行，需求端收缩主

导市场。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

06月09日：美联储：①哈克：在不确定性之中，今年晚些时候美联储仍有可能降息。②穆萨莱姆：贸易战导致持续

通胀爆发的可能性为50%。关税可能会在一两个季度内推高通胀。③鲍曼：美联储应该提议改变对大型银行的监管

评级；正在考虑为社区银行建立一个独立的监管框架。

06月09日：特朗普评非农数据：就业数据亮眼，股市大涨！他再次呼吁鲍威尔降息100个基点。在采访中称新一任

美联储主席任命结果将很快公布。

06月09日：通胀压力继续下降，俄罗斯央行意外降息100BP。

06月09日：商务部：1-4月服务进出口总额26320.6亿元，同比增长8.2%。

06月09日：中国央行连续第7个月增持黄金，5月末黄金储备升至7383万盎司。

（2）供需方面-需求

06月06日，轻纺城成交总量为754.0万米，环比增长6.2%，长纤织物成交量554.0万米，短纤织物成交量200.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

首先，用户提供了原始资讯：PX主力合约收0.0元/吨，涨0.24%；PTA主力合约收4652元/吨，持平；WTI原油收64.77美元/桶。还有

一些"null"，可能表示其他信息缺失。

我的任务是根据素材形成对PX和PTA未来价格走势的判断，并给出论据。需要分成两段描述：一段PX，一段PTA。输出必须使用JSON

格式：{"PX":"", "PTA":""}，避免输出其他内容。

关键点：

- 避免复述素材内容。不要简单地重述价格数据。

- 结合聚酯产业链知识：

  - PX从原油裂解得来。

  - PX用于制造PTA。

  - PTA与乙二醇反应生成聚酯（主要是涤纶）。

  - PTA成本受上游原油价格和PX加工费影响。

  - PTA需求受下游涤纶需求和纺织行业景气影响。

从素材：

- PX价格上涨0.24%，但价格是0.0元/吨？这看起来很异常。用户输入说"PX 主力合约收0.0元/吨"，这可能是错误或特殊情况。或

许是打字错误，也许是0元？我需要在分析中谨慎处理。考虑到中国期货市场，可能是一个小数点错误或特定合约情况。但我应该

基于提供的数据分析。

- PTA价格持平。

- WTI原油价格为64.77美元/桶，这是上游成本的一个指标。

我需要形成对PX和PTA未来价格走势的判断：

- 对于PX：未来走势如何？基于什么论据？

  - PX价格看似上涨，但绝对值低（0.0元），可能表明期货合约的报价问题。或许是基差或其他因素。论据：原油价格稳定

（WTI），PX的供应和需求平衡，或加工费变化。

  - 回忆知识：PX是从原油裂解得来的。原油价格直接影响PX成本。

  - 从素材看，PX价格上涨0.24%，但价格低，可能意味着供需或市场情绪积极。

  - 未来走势：如果原油价格稳定或上涨，PX成本可能上升，推动价格上行。但具体数据奇异，我假设正常市场条件下分析。

- 对于PTA：价格持平。未来走势？

  - PTA成本受PX和原油影响。PX价格上涨（尽管小），成本可能增加。

  - 下游需求：聚酯需求，特别是涤纶。素材中没有提到聚酯需求数据，所以我需要基于一般知识。中国轻纺城等纺织品市场需求

会影响。

  - 论据：PTA成本端有支撑，如果PX涨，但需求如何？PTA价格持平，表明当前需求不强。

  - 未来：如果原油上涨，PTA成本上升；如果需求改善，价格可能涨。但如果需求疲软，则压力。
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结构化输出：

- {"PX": "description for PX", "PTA": "description for PTA"}

- 每个描述应包括走势判断和论据。

- 分两段：在JSON中，每个值是一段文字。

关键提醒：避免复述素材。不要说"根据06月09日数据..."，直接基于素材分析未来走势。

为PX的分析：

- 走势判断：可能上涨。

- 论据：原油价格稳定（64.77美元），PX是原油下游；小幅度上涨表明市场积极情绪；原油若坚挺，推动PX成本增，价格上涨。

为PTA的分析：

- 走势判断：可能中性或上行压力。

- 论据：PX成本支撑但微涨；PTA本身价格持平，反映需求一般；下游纺织需求未知，但如果景气改善，可能上涨。成本推动可能

导致上行。

素材中有"nullnull"，可能是无效数据，忽略。

构建每个描述：

- 对于PX: "我对PX的未来价格走势判断为温和上涨。论据是原油价格维持在64美元以上，这将支撑PX的成本基础；尽管当前价格

低位异常，但小幅上涨显示市场供应偏紧或需求改善预期。"

- 但要避免复述数字。

改进：

- "PX未来价格可能小幅上扬。原油成本的稳定性提供了下行风险缓冲，而原材料需求的潜在增长可能推动价格。" 但需具体。

具体化：

- PX: 走势为上行。原油成本高企，加之裂解利润可观，可能维持或推升PX价格。

- 但素材中PX价格是0.0元？这奇怪。或许用户意思是变动百分比。我假设正常分析。

类似地，PTA: 持平当前，但有上行潜力由于成本。需求面未知。

最终，我需要JSON输出。

草拟内容：

- PX: "未来价格走势可能向上倾斜，主要受原油成本支撑。原油价格位于相对高位，作为PX的上游原料，其波动将直接影响PX的

生产成本。同时，聚酯产业链的季节性需求可能提振对PX的消耗。"

- PTA: "对PTA的未来展望倾向中性偏多。PTA成本端受到PX和原油的影响，当前成本支撑存在。然而，下游聚酯需求尤其是纺织行

业景气度是关键变量；若消费回暖，PTA价格有望反弹。"

确保两段式：每个键值是一个段落。

输出格式严格：{"PX":"文字", "PTA":"文字"}
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写下最终内容。
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