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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：7月4日碳酸锂主力合约收报63280元/吨，较前一交易日

下跌1.25%；基差从-1880元/吨回升至-880元/吨。

持仓与成交：主力合约持仓量减少2.63%至32.5万手，成交量大幅收缩

17.4%至34.8万手，市场交投活跃度下降。

产业链供需及库存变化分析

供给端：国内碳酸锂产能利用率环比下降1.59%至61.8%，中期供应压力仍

存；锂辉石及锂云母精矿价格维持稳定，暂未对成本形成显著扰动。

需求端：下游正极材料价格稳中有升，动力型磷酸铁锂环比上涨0.15%至

30705元/吨，三元材料亦小幅上扬，乘联会数据显示6月新能源车零售渗透

率达52.7%；电芯价格维持稳定，下游厂商对高价锂盐接受度有限，采购仍

以刚性补库为主。

库存与仓单：碳酸锂总库存增至138347实物吨，环比增加1.1%，连续五周

累库。

价格走势判断

短期碳酸锂市场或维持低位震荡，供需双增下矛盾弱化但库存压制仍存。

当前基本面出现些许边际改善信号，现货价格企稳回升，叠加6月新能源车

销量增速稳健支撑需求预期；不过，供应端虽局部减产但新增产能释放、

库存压力高位，限制价格反弹空间。综合来看，碳酸锂价格上方受制于高

库存及弱现实采购，下方存在成本及预期改善支撑，建议关注下游排产增

量兑现情况及仓单去化进度。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

07月04日，SMM电池级碳酸锂指数价格62240元/吨，环比上一工作日上涨186元/吨；电池级碳酸锂6.13-6.33万元/

吨，均价6.23万元/吨，环比上一工作日上涨200元/吨；工业级碳酸锂6.02-6.12万元/吨，均价6.07万元/吨，环比

上一工作日上涨200元/吨，碳酸锂现货成交价格重心持续震荡上行。受7月需求预期改善的影响，现货价格止跌企

稳，且呈现出小幅回升态势。同时，部分刚性需求的有力支撑，推动现货价格重心进一步抬升。然而，从供应端来

看，碳酸锂的产出量级依然保持高位，市场供应过剩的格局仍在延续，行业库存压力也依旧存在。后续，仍需密切

关注7月需求端的实际恢复情况。

（2）下游消费情况

07月03日：据乘联会数据，初步统计：6月1-30日，全国乘用车新能源市场零售107.1万辆，同比去年6月同期增长

25%，较上月增长4%，全国乘用车新能源市场零售渗透率52.7%，今年以来累计零售542.9万辆，同比增长32%；6月

1-30日，全国乘用车厂商新能源批发125.9万辆，同比去年6月同期增长28%，较上月增长3%，全国乘用车厂商新能

源批发渗透率50.9%，今年以来累计批发646.5万辆，同比增长38%。

（3）行业新闻

1、07月04日：藏格矿业近日发布公告称，公司全资子公司藏格矿业投资（成都）有限公司参与认购的江苏藏青新

能源产业发展基金合伙企业（有限合伙）投资控股的西藏阿里麻米措矿业开发有限公司收到了改则县住房和城乡建
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设局下发的《建筑工程施工许可证》。据公告显示，该许可证用于“麻米错盐湖矿区锂硼矿开采项目”建设，有利

于扩充公司盐湖提锂的产能规模，提升公司核心竞争力和行业影响力，符合公司发展战略及全体股东利益，为公司

创造新的利润增长点。

2、06月30日：中矿资源近日发布公告称，为进一步降低锂盐业务生产成本，加速推进智能制造转型升级，深化绿

色低碳发展模式，中矿资源集团股份有限公司下属全资公司中矿资源（江西）锂业有限公司（简称“中矿锂业”）

拟对年产2.5万吨锂盐生产线进行综合技术升级改造，投资建设年产3万吨高纯锂盐技改项目。据悉，该项目总投资

额约为1.207亿元，资金来源为中矿锂业自有资金或自筹资金，停产检修及技改时间约为6个月。

3、06月24日：麻米错盐湖位于西藏阿里地区改则县，该项目估算总投资为45.37亿元，全部为企业投资，产品方案

为年产电池级碳酸锂5万吨，同时收回硼元素，副产硼砂1.7万吨。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要分析用户提供的碳酸锂期货市场数据以及相关资讯，生成一份结构化的日度市场总结。首先，我要理清用户的要

求，确保每个部分都符合他们的指导方针。

用户要求分三个部分：市场数据变动分析、产业链供需及库存变化分析，以及价格走势判断。在数据变动分析中，需要关注主力合

约价格、基差、持仓和成交的变化。基差是指现货价格与期货价格之差，这里的数据显示基差从-1880上升到-880，说明基差走

强，可能是现货价格相对走强或期货价格下跌导致的。主力合约价格下跌了1.25%，持仓和成交都有所减少，这可能表明市场参与

者减少，交易活跃度下降。

接下来是产业链分析。供给端方面，产能利用率微降1.59%，但库存却增加了1.1%，显示供应仍然充足。藏格矿业和中矿资源的扩

产及技改项目可能增加未来的供应压力。锂辉石和锂云母价格保持稳定，但智利的政策调整可能提升长期供应效率，短期内影响不

大。

需求端，新能源汽车销售数据不错，6月零售和批发同比增长显著，这可能提振碳酸锂需求。正极材料价格如磷酸铁锂上涨，三元

材料价格也微升，说明下游需求有所回暖。不过，电芯价格持稳，市场观望情绪依然存在，实际需求恢复情况需要进一步观察。

库存方面，碳酸锂库存连续增加，仓单也在累积，表明当前市场供应过剩，库存压力仍存。这也是压制价格的主要因素之一。

最后的价格走势判断需要综合供需和库存情况。虽然需求端有改善迹象，但供应过剩和库存高位导致价格缺乏持续上涨动力。短期

内可能维持震荡，存在反弹可能但幅度受限。需要注意南美政策风险可能带来的潜在影响，比如玻利维亚的锂矿开发争议可能影响

供应链的稳定性，但目前来看影响较小。

用户提醒不要引用其他期货公司观点，因此在分析中要避免提及任何机构名称。同时，避免使用序号和emoji，保持专业客观。日

期要准确引用，比如乘联会的6月数据是在7月3日发布的，藏格矿业的公告是在7月4日。

需要检查数据表格中的各项指标，确保引用正确。例如，产能利用率由62.8%降至61.8%，库存增加1510吨至138347吨，这些数据要

准确反映在分析中。资讯部分提到的智利政策调整、藏格矿业项目获批、中矿资源的技改停产等，都是影响供给端的重要因素，需

整合到分析中。

在语言表达上，使用如“小幅回落”、“基差走强”、“成交收缩”等术语，保持简洁。结论部分要明确未来1-2周的走势判断，

如低位震荡，并解释原因，如供需双增但库存压力仍在。

最后，确保整个分析逻辑连贯，各部分数据与资讯得到合理引用，避免遗漏关键点。例如，虽然需求有所回暖，但供应增长同样存

在，加上库存累积，价格难以大幅上扬，可能出现区间震荡。同时，考虑到政策变动（如智利缩短许可时间）对长期供应的潜在影

响，但短期内效果有限。
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