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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：7月8日沪铜主力合约SHFE小幅震荡收于79510元/吨，较

前一交易日微涨0.13%。基差走弱特征显著，平水铜升水由7月2日的80元/

吨降至55元/吨，湿法铜升贴水更由-5元/吨走扩至-40元/吨，现货需求疲

软且交割临近前持货商抛压加大。LME（0-3）升水回落至79.8美元/吨，较

前两日跌幅明显。

持仓与成交：沪铜隔月BACK价差从250元/吨收敛至190元/吨，近月合约流

动性压力有所缓解。LME铜持仓量7月7日减3072手至281488手，多头资金离

场迹象隐现，而SHFE库存单周增至102500吨，国内隐性库存压力累积。

产业链供需及库存变化分析

供给端：国内供给维持稳定，冶炼端产能利用率保持高位。海外LME库存连

续下降，境外供应相对偏紧。

需求端：淡季效应深化，电力、电子需求双弱。铜线缆开工率72.41%，成

品库存增7.52%，电网订单支撑有限；铜板带加工费崩塌，开工率67.44%，

紫铜带、磷铜带同步承压。漆包线开工率降至69.93%，7月各行业开工率预

计进一步下滑，终端需求拖累显著。

库存端：库存分化加剧，LME库存连续走低或反映欧洲补库需求，但SHFE库

存突破10万吨关口，国内消费乏力导致的显性化累库。

市场小结

铜市场未来1-2周或延续低位震荡。供给端国内冶炼产能稳定释放与海外

LME库存偏紧形成矛盾，需求端淡季深化叠加高铜价抑制采购，建筑及电子

领域订单下滑难以支撑价格。宏观层面，美联储降息预期反复及国内经济

弱复苏背景下，风险偏好压制大宗商品估值。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

1、7月2日，中铝集团党组成员、副总经理，中国铜业董事长田永忠在昆明冶研院马金铺实验研究基地为中国铜业

成立矿山研究院举行授牌仪式，属于企业重要项目进展及战略布局。

2、北方铜业在互动平台表示其压延铜箔产能为5000吨/年，为PCB业务链上游产品，涉及具体产能规模说明。

3、6月SMM铜线缆企业开工率环比下降9.27%至72.41%，原料库存降3.32%，成品库存增7.52%，显示终端需求疲软，

预计7月开工率续降至71.98%。

4、铜板带加工费显著下滑，黄铜带报价一度跌至零元，紫铜带、磷铜带同步承压，行业利润面临挑战，反映供需

关系恶化。

5、6月铜板带开工率67.44%，环比降2.68个百分点，新增订单大幅下滑，SMM预计7月开工率继续降至63.44%，淡季

影响深化。
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四、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的任务，即根据给定的数据和资讯，对铜期货市场进行日度市场总结。用户明确指定了三个部分：

市场数据变动分析、产业链供需及库存变化分析、价格走势判断。我需要仔细检查数据和资讯，确保正确提取关键信息，并按照用

户要求的格式输出。

首先，查看数据表格。我需要关注主力合约价格、基差变化、持仓量和成交量，以及库存的变化。例如，SHFE的铜价从7月2日的

80030元/吨小幅波动到7月8日的79510元/吨，呈现震荡下行的趋势。而LME价格则在9784到9852美元之间波动。基差方面，升水铜

和平水铜的升贴水都明显下降，显示现货需求疲软。LME库存减少了11.87%，而SHFE库存增加了5.24%。这些都是关键数据点，需要

在市场数据变动分析中详细说明。

接下来，处理资讯部分。需要从中提取供给端、需求端和库存端的影响因素。供给端方面，中国铜业成立矿山研究院可能提升长期

产能，但短期内影响不大。北方铜业产能明确为5000吨/年，属于PCB上游产品。中条山集团上半年完成情况良好，精矿和阴极铜生

产达标，显示供给稳定。需求端来看，多个领域如线缆、板带、漆包线的开工率都在下滑，尤其是铜线缆和铜板带的开工率持续下

降，成品库存增加，反映出终端需求疲软。库存方面，LME库存减少，但SHFE库存增加，这可能反映国内需求不足，库存累积。

在分析价格走势时，需要结合供需和库存情况，以及宏观因素。当前需求端疲软，多个行业进入淡季，而供给端保持稳定甚至有增

长，可能导致铜价承压。同时，宏观情绪可能受全球经济放缓担忧的影响，进一步压低铜价。然而，库存减少可能提供一定支撑，

需综合考虑这些因素。

现在按照用户的结构分三部分整理内容：

1. 铜期货市场数据变动分析：重点比较主力合约价格变动、基差变化，以及持仓和成交情况。例如，SHFE价格小幅震荡，基差走

弱，持仓增加而LME持仓略减。

2. 产业链供需及库存变化分析：供给端稳定增长，需求端多个行业开工率下滑，库存端国内外分化。

3. 价格走势判断：未来一两周可能低位震荡，因需求疲软、供给稳定及宏观压力。

需要确保数据引用日期准确，使用用户提供的术语，避免使用其他公司观点。检查是否存在矛盾或遗漏的信息，如资讯中提到的加

工费下滑以及淡季影响，这些都是需求端的重要信息。

最后，总结时要逻辑清晰，数据准确，避免使用序号和表情符号，保持专业简洁。确保每个部分符合用户的要求，并正确分析各因

素对价格的影响。
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