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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：碳酸锂主力合约7月17日收于66420元/吨，价格呈现窄幅

震荡。基差走弱至-1,520元/吨，贴水幅度较前一交易日的有所收敛。

持仓与成交：主力合约持仓量减少1.5万手至34.06万手，成交量环比缩减

37.5%至47.81万手，市场活跃度明显下降。

产业链供需及库存变化分析

供给端：锂辉石与锂云母精矿价格维持665元/吨和780元/吨不变，原材料

成本端暂未形成上行压力。短期内藏格碳酸锂产线停产对实际供应冲击有

限，叠加行业周度产能利用率微增0.2%至62%，供给仍处于温和扩张中。

需求端：新能源汽车销量同比增速放缓，7月前两周零售渗透率58.1%，环

比下滑4%，下游电池企业排产受终端库存压力传导趋于保守。电解液价格

持续下跌，六氟磷酸锂均价跌至49,500元/吨，成本端支撑减弱。三元前驱

体及正极材料价格表现分化，5系三元材料小涨但6/8系价格走低，反映高

镍路线需求承压。

库存与仓单：碳酸锂总库存累增2,446吨至14.08万吨，创近五周新高，供

需宽松态势延续。

市场小结

短期内，市场情绪受藏格停产事件扰动引发期货盘面异动，叠加资金博弈

加剧价格波动弹性，但基本面供需矛盾未改：供给端盐湖项目投产及存量

产能利用率提升的增量压制仍存，需求端电池企业以长协订单覆盖生产且

高价接受度低，叠加库存持续累积至年内高位，现货实际成交清淡。预计

未来1-2周碳酸锂市场将转入震荡整理格局，若资金情绪退潮或仓单集中释

放可能触发回调，但需关注新能源车政策及资源端开采手续进展的突发性

冲击。

1/7



二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

07月17日：SMM电池级碳酸锂指数价格64840元/吨，环比上一工作日上涨61元/吨；电池级碳酸锂6.39-6.6万元/

吨，均价6.495万元/吨，与上一工作日持平；工业级碳酸锂6.285-6.385万元/吨，均价6.335万元/吨，与上一工作

日持平。当前，期货市场的非理性波动仍在持续。受长协订单覆盖范围扩大及客供比例持续走高等因素影响，下游

企业对当前市场价格接受度普遍偏低，采购需求维持疲软态势。不过，部分企业基于刚性生产需求进行采购，带动

市场成交价格重心出现小幅上移。今日下午盘中，碳酸锂期货价格最高拉升至69980元/吨。据悉，此次价格异动与

藏格矿业旗下格尔木藏格钾肥有限公司的停产通知或许有关。2025年7月16日，藏格矿业旗下全资子公司格尔木藏

格钾肥有限公司收到海西州自然资源局下发的停产通知，要求其立即停止锂资源开发利用活动。据了解，此次涉及

停产的产线月产能约为1200吨碳酸锂当量，该产线停产对国内碳酸锂市场整体供应影响较为有限，目前企业正在积

极配合相关部门完善开采手续。呼吁各方理性评估行业实际供需基本面，避免盲目跟风炒作！

（2）下游消费情况

07月16日：据乘联会数据，7月1-13日,全国乘用车新能源市场零售33.2万辆，同比去年7月同期增长26%，较上月同

期下降4%，新能源市场零售渗透率58.1%，今年以来累计零售580.1万辆，同比增长33%；7月1-13日，全国乘用车厂

商新能源批发31.6万辆，同比去年7月同期增长37%，较上月同期增长1%，新能源厂商批发渗透率56.9%，今年以来

累计批发676.3万辆，同比增长37%。

（3）行业新闻
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1、07月04日：藏格矿业近日发布公告称，公司全资子公司藏格矿业投资（成都）有限公司参与认购的江苏藏青新

能源产业发展基金合伙企业（有限合伙）投资控股的西藏阿里麻米措矿业开发有限公司收到了改则县住房和城乡建

设局下发的《建筑工程施工许可证》。据公告显示，该许可证用于“麻米错盐湖矿区锂硼矿开采项目”建设，有利

于扩充公司盐湖提锂的产能规模，提升公司核心竞争力和行业影响力，符合公司发展战略及全体股东利益，为公司

创造新的利润增长点。

2、06月30日：中矿资源近日发布公告称，为进一步降低锂盐业务生产成本，加速推进智能制造转型升级，深化绿

色低碳发展模式，中矿资源集团股份有限公司下属全资公司中矿资源（江西）锂业有限公司（简称“中矿锂业”）

拟对年产2.5万吨锂盐生产线进行综合技术升级改造，投资建设年产3万吨高纯锂盐技改项目。据悉，该项目总投资

额约为1.207亿元，资金来源为中矿锂业自有资金或自筹资金，停产检修及技改时间约为6个月。

3、06月24日：麻米错盐湖位于西藏阿里地区改则县，该项目估算总投资为45.37亿元，全部为企业投资，产品方案

为年产电池级碳酸锂5万吨，同时收回硼元素，副产硼砂1.7万吨。

3/7



四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我需要先理解用户提供的任务和资料，然后按照指定的格式和要点进行分析。

首先，用户是一名碳酸锂期货研究员，需要根据给出的数据和资讯，做日度市场总结。任务分为三个部分：分析市场数据变动、产

业链供需及库存变化，最后给出价格走势判断。

我需要仔细阅读数据和资讯部分，提取关键信息。市场数据方面，主力合约价格、基差、持仓和成交量的变化，结合行业资讯中的

供需情况和库存数据。还要注意避免使用行业新闻中的其他期货公司观点，以及使用指定的框架和用语。

首先处理市场数据。主力合约价格在7月17日为66420元/吨，对比前一天小幅波动，基差为-1520元/吨，显示期货贴水。持仓和成

交量有所减少。这可能反映出市场交易活跃度下降。

接下来是供给端，锂辉石和锂云母价格保持稳定，但盐湖提锂项目如麻米措的投产可能增加未来供应。需求端，新能源汽车销量同

比增长但环比下降，正极材料价格稳定，但电解液价格下跌，显示需求端可能存在压力。库存方面，碳酸锂库存增加1.77%，仓单

注册情况需要关注，高库存可能压制价格。

然后结合资讯中的信息：藏格矿业停产的影响有限，但引发期货价格短期波动；下游企业对高价接受度低，采购需求疲软；原材料

成本波动和产能投产情况影响供给；储能需求支撑部分需求但整体增速有限。

最后判断未来走势，尽管有短期资金情绪和政策扰动，但基本面供过于求，高库存和产能投放预期可能限制价格上行，预计维持震

荡偏弱。
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