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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：2025年7月18日碳酸锂主力合约收盘价达69960元/吨，较

前一交易日上涨2.94%，延续近期快速拉涨趋势，盘中一度突破69980元/

吨，创4月21日以来新高。基差从-2960元/吨扩大至-4960元/吨，期现背离

加剧。

持仓与成交：主力合约持仓量增加13629手至377305手，成交量大幅增长

45.88%至120.6万手，市场活跃度显著提升，资金博弈情绪升温，短线资金

可能借供应端扰动事件炒作。

产业链供需及库存变化分析

供给端：锂辉石和锂云母精矿周环比分别上涨6.02%和3.18%，原料成本上

移进一步支撑碳酸锂价格中枢。国内供给端手续问题扰动频发，海外矿企

扩产计划或延后。国内碳酸锂产能利用率微升至62.7%，复产节奏缓慢。

需求端：下游需求呈现结构性分化，动力型磷酸铁锂价格周涨1.31%，三元

材料价格持平，高镍路线需求疲弱。采购行为呈现刚性特征，正极材料厂

对高价接受度有限，散单成交多集中于贸易环节。

库存与仓单：碳酸锂社会库存环比增1.3%至142620实物吨，连续三周累

库，仓单未见显著增加，现货流动性压力尚未充分释放。上下游库存天数

差异较大，产业链传导仍存阻滞。

市场小结

短期碳酸锂市场或维持高位震荡，但需警惕技术性回调风险。藏格停产事

件虽实际减量有限，但放大市场对供应收缩的炒作预期；锂辉石现货突破

700美元/吨，与碳酸锂价格形成联动，盐厂利润修复后对挺价意愿增强；

下游三元订单未见明显增量，现货市场成交仍以贸易商补库为主，终端采

购未放量可能制约上涨持续性。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

07月18日：SMM电池级碳酸锂指数价格66468元/吨，环比上一工作日上涨1628元/吨；电池级碳酸锂6.55-6.78万元/

吨，均价6.665万元/吨，环比上一工作日上涨1700元/吨；工业级碳酸锂6.455-6.555万元/吨，均价6.505万元/

吨，环比上一工作日上涨1700元/吨。当前，期货市场的非理性波动仍在延续。碳酸锂价格已连续20个交易日呈现

上行态势，累计涨幅近20%。尽管下游材料厂对当前价格水平的接受度仍然偏低，但在持续上涨的市场趋势下，叠

加库存持续消化，采购意愿已出现边际改善。部分企业的刚性采购需求正在对市场价格形成支撑，推动碳酸锂现货

成交价格中枢持续上移。

（2）下游消费情况

07月16日：据乘联会数据，7月1-13日,全国乘用车新能源市场零售33.2万辆，同比去年7月同期增长26%，较上月同

期下降4%，新能源市场零售渗透率58.1%，今年以来累计零售580.1万辆，同比增长33%；7月1-13日，全国乘用车厂

商新能源批发31.6万辆，同比去年7月同期增长37%，较上月同期增长1%，新能源厂商批发渗透率56.9%，今年以来

累计批发676.3万辆，同比增长37%。

（3）行业新闻

1、07月17日：7月17日，碳酸锂主连午后开盘开盘迅速拉涨，涨幅一度超过5%，碳酸锂主连盘中也最高一度冲至

69980元/吨，刷新4月21日以来的新高，不过随后涨幅略有回落，最终收盘涨幅2.47%，报67690元/吨。据SMM了
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解，碳酸锂期货价格此番突然大幅波动的原因与藏格矿业发布的关于其全资子公司格尔木藏格锂业有限公司的停产

通知有关。据公告显示，藏格钾肥于2025年7月16日收到海西州自然资源局、海西州盐湖管理局下发的《关于责令

立即停止锂资源开发利用活动的通知》，要求其立即停止违规开采行为并积极整改，完善锂资源合法手续，待锂资

源手续合法合规后，向海西州盐湖管理局申请复产，经申请通过后方可复产。

2、07月04日：藏格矿业近日发布公告称，公司全资子公司藏格矿业投资（成都）有限公司参与认购的江苏藏青新

能源产业发展基金合伙企业（有限合伙）投资控股的西藏阿里麻米措矿业开发有限公司收到了改则县住房和城乡建

设局下发的《建筑工程施工许可证》。据公告显示，该许可证用于“麻米错盐湖矿区锂硼矿开采项目”建设，有利

于扩充公司盐湖提锂的产能规模，提升公司核心竞争力和行业影响力，符合公司发展战略及全体股东利益，为公司

创造新的利润增长点。

3、06月30日：中矿资源近日发布公告称，为进一步降低锂盐业务生产成本，加速推进智能制造转型升级，深化绿

色低碳发展模式，中矿资源集团股份有限公司下属全资公司中矿资源（江西）锂业有限公司（简称“中矿锂业”）

拟对年产2.5万吨锂盐生产线进行综合技术升级改造，投资建设年产3万吨高纯锂盐技改项目。据悉，该项目总投资

额约为1.207亿元，资金来源为中矿锂业自有资金或自筹资金，停产检修及技改时间约为6个月。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要分析用户提供的碳酸锂期货市场的数据和资讯，并按照指定的框架进行总结。首先，我要仔细阅读用户提供的数

据表格和新闻资讯，确保不遗漏任何关键信息。数据包括2025年7月18日和17日的主力合约价格、基差、持仓量、成交量，以及产

业链相关的原料价格、库存、产能利用率等。新闻资讯部分则涉及到藏格矿业的停产通知、其他公司的项目进展、乘联会的销售数

据等。

接下来，我需要按照用户的要求，将分析分为三个部分：市场数据变动分析、产业链供需及库存变化分析，以及价格走势判断。同

时，需要注意不要使用序号，避免emoji，不引用其他期货公司的观点，并确保数据和资讯的日期正确引用。

第一步，分析市场数据变动。主力合约价格从67,960元涨到69,960元，涨幅2.94%，基差从-2,960元扩大到-4,960元，说明期货价

格上涨速度超过现货。持仓量和成交量都显著增加，特别是成交量增加了45.88%，这表明市场参与度提高，可能有资金流入推动价

格。

接下来是产业链分析。供给端方面，锂辉石和锂云母价格分别上涨6.02%和3.18，原料成本上升可能推动碳酸锂价格。藏格矿业的

停产导致产能减少，虽然具体影响不大，但可能引发市场对供应的担忧。同时，库存增加了1.3%，但产能利用率仅微增0.7%，说明

生产恢复有限。

需求端方面，新能源汽车销量同比增长，但环比略有下降，显示需求增长但速度放缓。下游产品如磷酸铁锂价格上涨，而三元材料

价格稳定，反映不同材料的需求差异。然而，下游接受高价碳酸锂的意愿低，成交主要集中在贸易环节，实际需求支撑有限。

库存和仓单方面，库存继续累积，加上仓单量，显示现货市场压力存在，但期货市场的乐观情绪可能暂时掩盖了这一点。

最后的价格走势判断需要综合这些因素。虽然供给扰动和资金推动导致近期上涨，但高库存和疲软的实际需求可能限制涨幅，预计

短期内高位震荡，存在回调风险。需要密切关注政策变化和下游采购情况。

在写作过程中，要确保每个部分都引用具体数据，比如7月17日藏格矿业的消息，7月1-13日的销售数据。同时，避免使用其他公司

的观点，只基于提供的数据和新闻。需要检查是否所有数据都被正确解读，比如基差扩大表示期货价格涨幅超过现货，可能暗示市

场对未来供应趋紧的预期，但现货市场并未同步跟涨，可能存在背离。

另外，要确认用户提到的注意事项，如不引用其他期货公司观点，资讯中的日期是否正确，是否有矛盾的数据点，如虽然产能利用

率提高但库存也在增加，这可能表明生产恢复但需求不足以消化库存。同时，分析中需要避免使用“高位”和“低位”同时出现的

情况，在结论部分明确指出高位震荡的可能性，而不是多空双向波动。

最后，确保语言流畅，用词准确，符合用户要求的风格，使用“小幅回落”、“继续上扬”等词汇，结构清晰，每个部分分开，使

用Markdown的标题和分点，但不用序号。完成后再检查一遍数据和资讯的引用是否正确，分析是否合理，结论是否有数据支持，确

保没有遗漏重要信息。
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