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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：7 月 28日苯乙烯主力合约收跌 3.0%，报 7358/吨，基差 12（+59

元/吨）；纯苯主力合约收跌 2.13%，报 6251元/吨。 

成本：7 月 28日布油主力合约收盘 65.2桶（-0.9美元/桶），WTI原油

主力合约收盘 68.4桶（-0.7美元/桶），华东纯苯现货报价 6035 元/吨（-80

元/吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 20.5 万吨（-0.3万吨），环比去库 1.5%，江

苏港口库存 15.1万吨（+1.2万吨），环比累库 8.8%，苯乙烯整体累库。 

供应：苯乙烯检修装置回归，供应整体持稳。目前，苯乙烯周产量保持

36.1万吨（+0.2 万吨），工厂产能利用率 78.8%（+0.5%）。 

需求：下游 3S开工率变化不一，其中 EPS产能利用率 55.2%（+2.0%），

ABS产能利用率 66.8%（+0.9%），PS产能利用率 51.6%（+1.0%），开工率整体

回暖。 

（2）观点 

纯苯：纯苯方面，前期因检修导致的产量下降阶段已基本结束，相关装置陆续

恢复，供应端逐步回升。需求端来看，除了苯乙烯相对稳定外，其他几个下游

产品价格传导不畅，终端开工意愿不高，对纯苯的拉动作用有限。同时，港口

库存整体处于较高水平，短期供需错配格局仍未改善，现货市场承压。成本支

撑方面，原油价格走势震荡，虽处于季节性高位，但地缘政治扰动及政策面因

素带来不确定性，导致市场缺乏持续方向指引。在情绪层面，国内“反内卷”

政策预期一定程度上打破了传统供需逻辑主导的节奏，使得短期市场更多跟随

大宗整体情绪波动运行，自身驱动偏弱。 

 

苯乙烯：当前国内苯乙烯维持高产状态，装置整体运行平稳，部分前期检修或

降负装置存在重启预期，短期内产量及产能利用率大概率维持高位甚至小幅增

长。需求端虽然 EPS、PS、ABS部分装置有所恢复，但终端订单并未同步回暖，

成品库存出现一定程度积压，消费端提升动能不足，难以形成持续向上的趋势，

整体仍处于供强需弱格局。库存方面，社会总库存依旧处于历史同期偏高水平，

短期内库存去化压力较大，对盘面形成压制。成本端来看，原油处于季节性旺

季背景下，虽有一定支撑，但 OPEC+潜在增产及美国关税政策反向施压，国际

油价走势震荡，纯苯供需宽松格局延续，对苯乙烯成本支撑偏弱。整体而言，

苯乙烯基本面缺乏实质性利多支撑，后续走势需继续关注中美贸易政策走向及

成本端波动带来的情绪扰动。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

 

三、行业要闻 

① 《南华早报》报道，特朗普和习总书记将在韩国亚太经合组织峰会之前

或期间会面； 

② 雅鲁藏布江水电-中国雅江集团有限公司成立大会近日在京举行，国务

院副总理张国清出席并为公司成立揭牌； 

③ 特朗普周四在接受 NBC采访时表示，他计划对大多数贸易伙伴征收 15%

或 20%的普遍关税（Blanket Tariffs），并驳斥了有关进一步征收关税可能对
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股市产生负面影响或推动通胀的担忧。  
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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