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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差：8月13日SC原油主力合约价格小幅回落至489.5元/桶（跌

幅1.15%），而WTI及Brent价格分别持稳于63.08和66.11美元/桶，显示内

外盘走势分化。SC-Brent价差收窄至2.11美元/桶（较前日减少0.64美

元），SC-WTI价差同步收缩至5.14美元/桶（减少0.64美元），反映SC原油

相对国际油价的贴水加深。此外，SC近月与连三月价差从8.2元/桶降至5.0

元/桶，显示国内远期合约预期转弱。

产业链供需及库存变化分析

供给端：俄罗斯宣布延长2025年剩余时间的石油减产以补偿超额生产，暗

示OPEC+供应趋紧；但CPC管道7月石油出口环比增长3%至655万吨，同时美

国阿拉斯加潜在开发计划可能加剧中长期供应宽松预期。乌克兰对俄石油

设施袭击暂未显著影响产量，但地缘风险仍存。

需求端：美国EIA数据显示，8月8日当周原油产量引伸需求环比增至1981.3

万桶/日（前值1967.9万桶），炼厂活动略有回升，但蒸馏燃油引伸需求降

至514.2万桶/日（前值526.47万桶），成品油消费疲弱压制原油需求前

景。印度石油企业因油价走低及老旧油田产量停滞导致利润下滑，反映高

价环境对需求的抑制。

库存端：美国商业原油库存意外增加303.6万桶（预期减少27.5万桶），结

束此前去库趋势；战略石油储备（SPR）库存微降至22.6万桶，累库速度放

缓。库欣地区及成品油库存变动未明确，但总体库存回升加剧市场对供需

转松的担忧。

价格走势判断

短期承压震荡，中枢下移风险加大。尽管俄罗斯延长减产提供底部支撑，

但美国原油库存意外增加、炼油需求分化及阿拉斯加潜在供应扩张预期

（美俄能源合作可能性）强化了市场对供应过剩的担忧。中期关注OPEC+实

际减产执行率及页岩油成本线（60美元附近）对供应的边际调节作用，若

EIA库存持续累库或地缘风险降温，油价或进一步下探前低。建议关注周五

美俄会谈对能源合作的具体表述，或成为打破震荡格局的关键事件。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

08月14日：金十数据8月14日讯，据英国《每日电讯报》援引消息人士报道，美国总统特朗普将在俄美峰会期间向

普京提议共同开发阿拉斯加的稀土矿产资源，同时解除对俄罗斯飞机零部件的出口禁令，英国政府消息人士向该报
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表示此类激励措施“可被欧洲接受”，该报还指出阿拉斯加蕴藏大量石油和天然气资源，其中包括全球约13%的石

油储量。

08月13日：美国至8月8日当周EIA原油进口 69.9万桶，前值-79.4万桶。

08月13日：美国至8月8日当周EIA原油进口(万桶)，前值-79.4，预期--。

08月13日：市场消息：俄罗斯将在2025年剩余时间延长石油减产措施，以对此前超出欧佩克+配额做补偿。

08月13日：乌克兰军方：使用无人机袭击了俄罗斯布良斯克地区的俄罗斯石油泵站。

08月13日：消息人士称，CPC（里海管道联盟）7月石油出口环比增长3%，至655万吨。

（2）需求

美国至8月8日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据 514.2万桶/日，前值526.47万桶/日。

美国至8月8日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值526.47，预期--。

美国至8月8日当周EIA原油产量引伸需求数据 1981.3万桶/日，前值1967.9万桶/日。

美国至8月8日当周EIA原油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值1967.9，预期--。

（3）库存

美原油库存意外增加，美国原油价格累计下跌近1美元/桶。

美国至8月8日当周EIA战略石油储备库存 22.6万桶，前值23.5万桶。

美国至8月8日当周EIA战略石油储备库存(万桶)，前值23.5，预期--。

美国至8月8日当周EIA新配方汽油库存 0.1万桶，前值-0.5万桶。

美国至8月8日当周EIA原油库存 303.6万桶，预期-27.5万桶，前值-302.9万桶。

美国至8月8日当周EIA新配方汽油库存(万桶)，前值-0.5，预期--。

美国至8月8日当周EIA原油库存(万桶)，前值-302.9，预期-27.5。

美国至8月8日当周EIA原油库存、库欣原油库存、战略石油储备库存将于十分钟后公布。

14. 燃料油期货仓单92710吨，环比上个交易日持平；

16. 低硫燃料油仓库期货仓单21050吨，环比上个交易日持平；

17. 中质含硫原油期货仓单4767000桶，环比上个交易日持平；

（4）市场信息

截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.11%，报777元/克，沪银主力合约收涨1.12%，报9318元/千克，SC原油主力合

约收跌1.69%，报482元/桶。

金十期货8月13日讯，供给压力不断上升，油价中枢继续下移，关注周五美俄会谈。油价进入旺季尾声，随着

OPEC+逐渐扩产，原油供给过剩压力逐渐上升，油价下行压力较大，但下降空间在逐渐缩小。供给端重点关注60美

元附近美国页岩油新钻井盈亏平衡点；地缘端重点关注本周五美俄会谈。

原油系期货主力合约快速下跌，SC原油主力合约跌幅扩大至1.59%，现报482.9元/桶，燃料油跌幅扩大至1.06%，现

报2699元/吨，低硫燃料油（LU）主力合约跌幅扩大至0.72，现报3432元/吨。

金十数据8月13日讯，国营的印度石油天然气公司因原油价格走低以及老旧油田产量停滞，季度利润出现下滑。

今日需关注的期货数据与事件提醒（2025年8月13日）周三1. 英国至8月13日LME有色金属库存变化值；2. 国家矿

山安全监察局举行新版《煤矿安全规程》专题新闻发布会；3. 美国至8月8日当周EIA原油库存；4. IEA公布月度原

油市场报告；5. 中国7月M2货币供应年率。

金十数据8月13日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.11%，报776元/克，沪银主力合约收涨0.39%，报9205元/

千克，SC原油主力合约收跌0.83%，报490元/桶。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

8/12



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要分析用户提供的原油期货数据和资讯，并按照他们的要求整理成一份报告。首先，我要仔细阅读用户提供的所有

数据和资讯，理解每个部分的要求，确保不遗漏任何关键点。

首先看数据部分。用户提供了一个表格，涵盖了8月13日和12日的各项指标变化，包括期货价格、价差、持仓与成交情况等。需要

分析主力合约与基差的变化，持仓和成交的波动。例如，SC原油主力合约价格从495.2元/桶跌到489.5元，跌幅1.15%，这可能显示

市场对SC原油的看跌情绪。而WTI和Brent价格保持不变，可能表明国际市场的稳定性。价差方面，SC-Brent和SC-WTI的价差均减

少，这可能反映SC的弱势。

接下来是产业链供需和库存的分析。需要结合资讯中的信息，比如俄罗斯延长减产、美国EIA库存增加、CPC出口增长、炼厂需求数

据的变化等。供给端俄罗斯减产可能支撑油价，但CPC出口增加和美国页岩油可能的增产带来压力。需求端，蒸馏燃油产量引伸需

求下降，显示需求疲软，库存端EIA原油库存意外增加303.6万桶，这可能是利空因素。

然后要综合供需和库存情况，判断价格走势。目前EIA库存增加、需求减弱，叠加美国可能解除对俄零部件出口限制带来的潜在供

应增加，可能使油价继续承压。不过，俄罗斯的减产可能提供一些支撑。需要注意市场对美俄会谈的反应，以及OPEC+的产量调整

情况。

用户要求避免使用序号和emoji，所以分析时要使用自然段落，结构清晰。还要注意不引用其他公司的观点，仅基于数据和资讯分

析。确保用词准确，比如“小幅回落”、“价差走弱”等。最后要形成对价格走势的判断，比如可能维持低位震荡，并解释原因。

需要检查是否存在不一致的地方，比如资讯中提到EIA库存数据，而数据中有SC价格的下跌，需联系起来。还要注意资讯中的时

间，比如8月13日和14日的新闻，尤其是关于美俄峰会的可能影响，这可能影响未来的供应预期。

总结下来，整个报告需要分为三个部分：数据变动分析、产业链供需库存分析、价格走势判断。要确保各部分逻辑连贯，数据与资

讯紧密结合，避免遗漏重要因素。最后用简洁专业的语言完成报告，符合用户的格式要求。
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