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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：8 月 14 日苯乙烯主力合约收跌 0.81%，报 7238 元/吨，基差 67

（+19 元/吨）；纯苯主力合约收跌 0.93%，报 6179 元/吨。 

成本：8 月 14 日布油主力合约收盘 62.7（-0.5 美元/桶），WTI 原油主力

合约收盘 65.6 桶（-0.5 美元/桶），华东纯苯现货报价 6105 元/吨（-60 元/

吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 20.9 万吨（-0.3 万吨），环比去库 1.3%，江

苏港口库存 14.9 万吨（-1.0 万吨），环比去库 6.4%，苯乙烯小幅去库。 

纯苯港口库存 14.6 万吨（-1.7 万吨），环比去库 10.43%。 

供应：苯乙烯山东有一套新装置投产，供应整体持稳。目前，苯乙烯周

产量保持 36.9 万吨（+1.0 万吨），工厂产能利用率 78.2%（+0.5%）。 

需求：下游 3S 开工率变化不一，其中 EPS 产能利用率 58.1%

（+14.4%），ABS 产能利用率 71.1%（+0%），PS 产能利用率 56.7%（+1.7%），

EPS 开工率大幅回落，ABS、PS 开工率持续提升。 

（2）观点 

纯苯：供应端来看，石油苯因裕龙、京博新装置投产释放增量，加氢苯则受停

车产能大于恢复产能影响，开工率继续小幅下滑，整体周度供应环比小幅增加。

需求端变化集中在苯酚与己二酸两大板块，苯酚受上海西萨重启、大连恒力提

负以及镇海炼化新产能投放带动，开工率显著回升；但华峰 50 万吨己二酸装

置停车检修约 10 天，开工率大幅下滑 10.4%，部分抵消了苯酚端的增量。五大

下游合计对纯苯的折算需求较上周基本持平，且当前仍处需求淡季，行业利润

整体偏低，新装置的进入在一定程度上压缩了存量产能的开工空间。库存方面，

受台风扰动，本周华东港口到港量减少，库存实现小幅去化。展望后市，平衡

表测算 8-9 月有望延续小幅去库趋势，供需边际改善，但隐性库存高企与终端

消费疲弱仍将限制基本面改善幅度。 

苯乙烯：供应端延续恢复态势，京博新装置顺利产出合格品，叠加前期检修的

多套装置陆续复工，整体产能利用率显著提升，短期供应保持宽松。需求端表

现承压，EPS 板块因短停与减产影响，开工率本周下降逾 10%，PS 与 ABS 受检

修装置复工及部分新装置投产推动，开工率小幅回升，但在终端消费淡季下，

“3S”整体需求仅维持刚需水平，难以带动原料消耗形成持续性增长。港口库

存方面，近期到港船只有限，华东港口未继续累库，但库存绝对量依然处于高

位。中期来看，后续仍有百万吨级新产能释放计划，供应压力短期难以缓解，

平衡表显示 8-9 月供应过剩格局延续。成本端纯苯价格偏强对苯乙烯形成一定

支撑，宏观环境偏暖有望改善市场情绪，但对基本面的支撑力度有限。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

三、行业要闻 

① 中国页岩裂解原料供应受贸易与产能影响，推高石脑油成本：中国预计

将在 2025 年将石脑油进口量推升至创纪录的 1,600–1,700 万吨； 

② 全球柴油紧缺支撑炼厂利润，对原油和化工链带来结构性影响； 

③ 印度加快石化扩产应对中国主导优势: 印度信实工业高层近日强调，印

度必须加快发展其石化产能，以应对中国在全球石化市场的主导地位。 
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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