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一、日度市场总结

1. PTA&PX

08月14日，PX 主力合约收6614.0元/吨，较前一交易日收跌1.58%，基差为

111.0元/吨。PTA 主力合约收4640.0元/吨，较前一交易日收跌1.11%，基

差为70.0元/吨。

成本端，08月14日，布油主力合约收盘65.74美元/桶。WTI收62.74美元/

桶。需求端，08月14日，轻纺城成交总量为534.0万米，15 日平均成交为

480.53万米。

供给端：PX成本端原油价格持续走弱削弱支撑，但近期美亚芳烃价差收窄

或促使亚洲区域PX装置维持较高开工率，国内PX负荷目前处于83%左右，

PTA加工费仍然承压，加工费低位压力或引发PTA减产量增加，需关注装置

潜在降负预期对供应的扰动。

需求端：聚酯环节负荷当前仍稳定在88%附近，短期内支撑PTA刚需，但织

造端坯布库存累积压力未有效缓解，叠加轻纺城成交量修复缺乏持续性

（14日成交跳升但15日均值仍在偏低水平），终端订单回暖动能不足或将

限制聚酯提负空间，需求端边际增量有限可能制约PTA价格反弹高度。

库存端：PTA工厂库存延续累库趋势，若需求侧缺乏强驱动，高库存压力或

延续并通过负反馈压制产业链利润空间，形成对PX-PTA价格的持续压制。

2. 聚酯

08月14日，短纤主力合约收6338.0元/吨，较前一交易日收跌1.18%。华东

市场现货价为6475.0元/吨，较前一交易日收跌20.0元/吨，基差为137.0

元/吨。

从供应端看，PX价格（如8月14日6614元/吨）和PTA价格（如8月14日4640

元/吨）持续下跌，显示原料端供应压力加大且成本支撑弱化。需求方面，

中国轻纺城成交量MA15从8月4日492.53万米降至14日480.53万米，反映出

终端纺织需求呈现持续收缩态势。库存环节中，涤纶短纤库存（8月14日

7.25天）和POY库存（16.1天）显著低于近五年均值（4.96天、20.4天），

而FDY库存（23.3天）高于均值（22.19天），DTY库存（28.2天）与均值

（28.42天）基本持平。综合判断，聚酯产业链处于弱成本支撑与淡季弱需

求的格局，短期走势或维持震荡偏弱，需警惕低库存品种的补库弹性与高

库存品种的抛压风险。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

08月14日：据悉特朗普政府正在考虑11名美联储主席候选人，其中包括三名此前从未公开提名的人，杰富瑞首席市

场策略师DavidZervos、前美联储理事Larry Lindsey和贝莱德全球固定收益首席投资官Rick Rieder。但特朗普本

人表示，将尽早任命美联储新主席，人选只剩三到四人。

08月14日：美财长贝森特：美联储有降息50个基点的可能；美联储现在的利率应该降低150-175个基点；不认为美

联储需要回归大规模债券购买；不会支持停止发布就业报告，需要的是可靠的数据；谈及特朗普与普京会晤时，贝

森特称如果会谈不顺利，制裁或二次关税可能会上调。

08月14日：特朗普：如果俄罗斯不停止冲突，将面临后果。希望尽快与普京举行第二次会晤，若“特普会”顺利，

将进行美俄乌三方会晤。

08月14日：芝加哥联储主席古尔斯比：需要看到更多通胀好转的证据，每次会议都有行动的可能；美联储理事提名

人米兰：没有证据表明关税引发通胀。目前交易员已完全定价美联储9月份将降息25个基点。

08月13日：里士满联储主席巴尔金：可能会看到通胀和失业率方面的压力，两者的平衡尚不明确；堪萨斯联储主席

施密德：关税对通胀影响有限，这是维持政策不变的理由，而不是降息的机会。
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08月13日：美国7月未季调CPI年率与上月持平，录得2.7%；7月未季调核心CPI年率升至五个月高位，录得3.1%。数

据公布后，交易员加大美联储9月降息的押注。

08月13日：美国财长贝森特：美联储应考虑在9月降息50个基点。

08月13日：美联储理事提名人米兰：很高兴看到通胀表现良好。提名能否在9月会议之前通过取决于参议院。

08月13日：前美联储官员布拉德：上周与美国财长贝森特进行了交谈，很乐意按照贝森特的意愿行事。如果被提

名，将接受美联储主席一职。

08月13日：特朗普：美联储主席鲍威尔现在必须降息，考虑允许对鲍威尔提起重大诉讼；关税并未引发通胀或给国

家带来其他问题，消费者甚至没有支付这些关税。

（2）供需方面-需求

08月14日，轻纺城成交总量为534.0万米，环比增长15.84%，长纤织物成交量420.0万米，短纤织物成交量115.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我需要分析用户提供的素材，然后根据PX和PTA的市场情况，从供应、需求、库存三个维度来预测未来价格走势。首先，用

户给的素材包括价格变动、原油价格、轻纺城成交量等数据。

供给端方面，PX和PTA的装置开工率以及装置变动是关键。当前PX和PTA主力合约价格下跌，可能反映出供应端压力增加。原油价格

的下跌（布油和WTI都在跌）会降低PX的成本，可能刺激PX的生产，从而增加供应。另外，PTA的加工费如果被压缩，可能导致部分

装置减产，需要进一步确认开工率是否有变化，但目前数据中没有明确提到装置变动，可能需要根据价格走势推测供应情况。

需求端方面，聚酯开工率和轻纺城成交量是重点。用户提供的轻纺城15日平均成交量为480.53万米，而14日达到534万米，这可能

显示短期需求有所回升。聚酯作为PTA的下游，若其开工率保持稳定或提升，会支撑PTA需求。但需要结合PTA价格下跌的情况来

看，可能下游需求虽然短期回升，但整体趋势是否持续还不确定，纺织服装行业的整体景气度可能影响长期需求。

库存端，PTA工厂库存的数据没有直接给出，但价格下跌和基差情况可能反映库存压力。如果PTA工厂库存累积，将压制价格；反

之，去库存则可能支撑价格。当前基差为正，可能表明现货需求尚可，但库存压力是否存在需要结合其他因素推测，比如若供应增

加而需求不达预期，库存可能累积。

现在需要将这些点整理成结构化的分析，每段都要避免复述素材，而是用分析推理的方式展开。确保每个部分都基于提供的数据，

并运用聚酯产业链的知识，比如原油到PX到PTA的传导机制，以及终端纺织品市场的需求影响。
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