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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：2025年8月15日，碳酸锂主力合约价格大幅上涨1.88%，

收于86900元/吨。基差显著走弱，贴水从-2100元扩大至-3600元/吨，期货

市场对现货溢价的大幅修正。

持仓与成交：主力合约持仓量增加3.07%至40.1万手，创近期新高；而成交

量收缩18%至86.9万手。

产业链供需及库存变化分析

供给端：宜春枧下窝矿区停产直接冲击锂云母供应，叠加阿根廷锂业与赣

锋锂业合资项目仍处早期开发阶段，短期供应收紧预期强化。锂辉石精矿

与锂云母精矿价格持稳，但锂矿拍卖价突破1005美元/吨，上游挺价动力强

劲。碳酸锂产能利用率维持63.92%，盐厂短期开工未增，后续需关注9月底

前江西矿山整改进展。

需求端：新能源汽车零售端8月初同比增长6%，动力电池需求韧性显现。正

极材料价格延续涨势，动力型磷酸铁锂周涨0.75%至35655元/吨，三元材料

同步跟涨，叠加人形机器人赛道爆发拉动的钴酸锂需求，需求旺季预期支

撑采购情绪。

库存与仓单：碳酸锂库存微降162吨至14.23万吨，去库速度偏缓。值得注

意的是，当前库存绝对值仍处历史高位，可能对价格上行空间形成压制。

市场价格

短期内碳酸锂期货或延续偏强震荡格局，但高位追涨需谨慎。供给端扰动

和需求旺季预期共振，推动市场看涨情绪升温；但当前库存绝对值仍高，

且现货成交价格与期货主力价差扩至-3600元/吨，盘面升水结构需依赖仓

单持续流出化解。总结来看，市场已计价供应短缺逻辑，但需警惕价格快

速拉涨后的回调风险。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

08月15日：SMM电池级碳酸锂指数价格82725元/吨，环比上一工作日上涨678元/吨；电池级碳酸锂8.06-8.48万元/

吨，均价8.27万元/吨，环比上一工作日上涨700元/吨；工业级碳酸7.97-8.11万元/吨，均价8.04万元/吨，环比上

一工作日上涨650元/吨。从市场成交情况来看，下游采购行为有所增多，且贸易商之间的交易行为也较为活跃。因

部分下游企业存一定刚需采购需求，叠加上游及贸易商普遍存一定惜售情绪，使得碳酸锂现货成交价格重心持续大

幅上移。考虑碳酸锂供应收紧预期，叠加需求旺季周期，预计碳酸锂现货价格仍有上涨空间。

（2）下游消费情况

08月13日：据乘联会数据，8月1-10日，全国乘用车新能源市场零售26.2万辆，同比去年8月同期增长6%，较上月同

期增长6%，全国新能源市场零售渗透率57.9%，今年以来累计零售671.7万辆，同比增长28%；8月1-10日，全国乘用

车厂商新能源批发22.9万辆，同比去年8月同期增长15%，较上月同期下降2%，新能源厂商批发渗透率56.8%，今年

以来累计批发786.2万辆，同比增长35%。

（3）行业新闻

1、08月15日：①宁德时代枧下窝矿区因采矿证到期宣布停产，这是宜春最大的锂云母矿之一，将直接影响碳酸锂

价格变化；

②宜春当地矿山在证载矿种和实际开采利用矿种几乎都是陶瓷土和钽铌矿，但新矿业法修订倾向以实际的经济行为
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来确定矿种；

③相同情况的矿山一共有八座，当地要求在今年9月30日之前重新申报。

2、08月13日：“反内卷”风暴，正在快速席卷整个锂电池产业链。

8月12日，中国有色金属工业协会锂业分会发布《关于锂行业健康发展的倡议书》。呼吁全产业链协同抵制恶性竞

争，推动锂行业高质量发展。倡议内容包括：加强上下游协同，维护产业安全。秉持产业命运共同体发展理念，坚

持市场公平竞争原则，坚决抵制无序竞争、垄断市场、虚假宣传等行为。积极研判市场发展趋势，合理布局新建产

能。提升产业链上下游战略合作层次与协同发展水平，增强信息透明度减少沟通壁垒。通过签订长期合作协议等方

式稳定市场供应，推动布局优化与产业链协同,保障产业链供应链循环畅通，维护行业良性发展环境。

3、07月24日：亿元级订单落地、百亿基金火速布局、投融资与IPO汹涌，概念股应声掀涨停潮……2025年，人形机

器人这一万亿级风口大爆发！

各路资本涌入人形机器人赛道

近期，人形机器人赛道利好消息频出。

3/7



四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

5/7



6/7



附录：大模型推理过程

好，我需要分析碳酸锂期货市场的数据和资讯，然后整理成日度市场总结。首先看看用户提供的框架，需要分成三个部分：市场数

据变动分析、产业链供需及库存变化分析，以及价格走势判断。用户特别强调要引用数据并注明日期，同时避免使用其他期货公司

的观点，也不能用序号和表情符号。

先从第一部分“市场数据变动分析”开始。这里有主力合约与基差、持仓与成交两个小节。根据数据，碳酸锂主力合约8月15日相

比前一日上涨了1600元，涨幅1.88%，收盘价86900元。基差则从-2100元扩大到-3600元，说明期货价格上涨超过现货。这可能反映

出市场对未来供应紧张的预期。持仓量增加约11962手，增幅3.07%，而成交量减少了18.05%，即成交收缩但持仓扩大，说明多空双

方分歧可能加大，持仓信心增强。

接下来是产业链供需和库存部分。供给端方面，资讯中提到宁德时代的枧下窝矿区停产，这会直接影响锂云母供应，而锂辉石精矿

价格稳定，但碳酸锂产能利用率维持63.92%未变，但潜在的供应扰动存在。库存方面，8月15日库存微降162吨，但仍处于高位，仓

单数据需要看是否同步下降。

需求端方面，8月新能源车零售数据增长6%，新能源汽车的销量增长对电池材料需求有支撑。此外，三元材料和磷酸铁锂的价格上

涨，尤其是磷酸铁锂涨幅0.75%，显示下游需求向好。还有中国有色金属协会的倡议书，反对低价竞争，可能有助于稳定市场价

格。

价格走势判断部分，需要综合供需和库存情况。供给受停产影响存在收紧预期，需求端因新能源车增长而稳定，但库存压力仍存。

短期内可能维持偏强震荡，但高库存可能限制涨幅。需要注意基差扩大显示期货升水，可能存在套利机会，但市场情绪偏向看涨。

需要注意的是，资讯中还提到阿根廷锂业与赣锋锂业的合作，可能增加长期供应，但短期内影响有限。另外，锂价上涨可能导致下

游企业成本压力，需观察下游接受程度。

最后总结时，要指出期货价格受供应扰动和需求预期推动上行，但高库存可能使涨势趋缓，未来一周或维持偏强震荡。避免使用矛

盾的高低位描述，保持逻辑连贯。
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