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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差：2025年9月5日，SC主力合约收于481.0元/桶，较前一日

（9月4日）结算价下跌0.5%，盘中振幅扩大至超2%；WTI和Brent分别下跌

2.0%和1.9%至63.34、66.88美元/桶。SC对Brent及WTI价差分别走强至0.49

美元/桶（+1.87美元）、4.03美元/桶（+0.86美元），显示亚太区原油相

对走强。Brent-WTI价差收窄0.08美元至3.54美元，大西洋两岸跨区套利窗

口边际收缩。

产业链供需及库存变化分析

供给端：

伊拉克连续推动OPEC+重新谈判产量配额（9月6日宣称9月出口将达345万

桶/日，超配额约20%），叠加沙特计划争夺市场份额，导致油价承压震荡

下行。但俄罗斯伊尔斯基炼油厂遇袭及乌克兰对俄能源设施持续打击可能

加速俄成品油出口下滑，间接支撑原油加工需求。阿曼新建千万桶级储油

设施或增强中东现货贸易灵活性。

需求端：

西班牙7月原油进口同比激增17.8%，印度炼厂避开高价美油转购西非/中东

原油，反映现货市场结构性需求分化。匈牙利被迫采购俄油与斯洛伐克维

持管道输送，显示欧盟对俄油依赖存韧性。

库存端：

美国至8月29日当周EIA原油库存增加241.5万桶，预期减少203.1万桶，前

值减少239.2万桶；美国至8月29日当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存增加

159万桶，前值减少83.8万桶；美国至8月29日当周EIA汽油库存减少379.5

万桶，预期减少106.8万桶，前值减少123.6万桶；美国至8月29日当周EIA

精炼油库存增加168.1万桶，预期减少59.8万桶，前值减少178.6万桶。

价格走势判断

原油价格中枢或延续震荡下行，但需防范地缘脉冲风险。核心矛盾在于

OPEC+内部纪律松绑（伊拉克公开施压且沙特市场份额战略浮出水面）与俄

罗斯炼能受损引发的被动减产。当前期货曲线走平（SC连三合约维持升水

但幅度收窄）表明近端供给压力渐显，而沙特增产预期可能打破低库存支

撑逻辑。关注地缘事件对实际供给的扰动强度。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

09月07日：斯洛伐克经济部长：对“友谊”输油管道的夜间袭击未影响供应，石油继续输往斯洛伐克。

09月07日：伊拉克的欧佩克代表表示，欧佩克+可能会在周日同意将石油日产量增加13万至14万桶。

09月07日：匈牙利石油公司MOL：运往匈牙利的原油正在按计划进行。

3/12



09月07日：市场消息：乌克兰无人机袭击引发俄罗斯克拉斯诺达尔伊尔斯基炼油厂起火。

09月06日：伊拉克副石油部长：伊拉克正与埃克森美孚就重大能源项目进行谈判。

09月06日：伊拉克国家石油营销组织SOMO：预计伊拉克9月份石油出口量将达到每日340万至345万桶。

09月06日：金十数据9月6日讯，伊拉克总理周六呼吁欧佩克重新考虑该国的石油出口配额，称其没有反映其储备规

模。他在一个活动上表示，伊拉克的探明储量为1500亿桶，“我们的出口配额与我们的储备规模和生产能力不相

称。对于一个饱受战争蹂躏的国家来说，出口配额不足以带来足够的收入。”他还表示，将作出安排，便利大型石

油公司进入该国。

09月06日：市场消息：伊拉克呼吁欧佩克成员国重新审议石油产量配额。

09月06日：伊拉克总理：将作出安排，为大型石油公司进入伊拉克提供便利。

09月06日：市场消息：伊拉克8月石油出口量为338万桶/日。

09月05日：乌克兰总统泽连斯基：乌克兰愿意向斯洛伐克供应天然气和石油，但条件是这些资源不能来自俄罗斯。

09月05日：金十数据9月5日讯，知情人士表示，沙特希望欧佩克+考虑在明年年底之前恢复更多的石油生产，以夺

回市场份额。

09月05日：乌克兰军方：夜间袭击了俄罗斯里Ryazan炼油厂。

09月05日：西班牙7月原油进口量同比增长17.8%，达到580万吨。

09月05日：乌克兰副能源部长：我相信泽连斯基和斯洛伐克总理菲佐今天将讨论逐步淘汰俄罗斯石油的问题。

09月05日：乌克兰无人机部队指挥官称袭击了俄罗斯梁赞炼油厂。

（2）需求

印度财长：印度将继续购买俄罗斯石油。

消息人士：印度最大炼油商印度石油公司在最新招标中避免购买美国原油，转而购买200万桶西非原油和100万桶中

东原油。

（3）库存

伊拉克国家石油营销组织SOMO：其中一份谅解备忘录涉及在阿曼拉斯马克兹开发综合原油储存项目，初始容量为

1,000万桶。

伊拉克国家石油营销组织SOMO和阿曼OQ公司签署两份谅解备忘录，涉及石油储存及伊拉克石油贸易。

（4）市场信息

金十数据9月6日讯，匈牙利外长西雅尔多当地时间5日在布达佩斯回答记者提问时表示，匈牙利购买俄罗斯石油是

因为“别无选择”。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的原油期货市场数据和相关资讯，并按照他们的要求进行分析和总结。首先，我要仔细理解用户的

query，确保我覆盖所有要求的部分，比如数据变动分析、产业链供需及库存分析，以及价格走势判断，同时避免使用序号和

emoji，还要注意不要引用其他期货公司的观点。

首先看数据部分。用户提供的是2025年9月5日和4日的原油期货价格及价差数据。不过表格中显示的日期可能存在格式问题，比如

SC的价格在9月5日显示为481.0元/桶，而前一日的数据没有显示，可能是因为表格中的排版问题。需要确认每个指标的具体日期变

化。例如，SC主力合约的价格从483.5下降到481.0，跌幅0.5%。WTI和Brent也分别从64.61和68.16美元下跌至63.34和66.88美元，

跌幅分别为2.0%和1.9%。价差方面，SC-Brent和SC-WTI价差小幅扩大，这可能显示SC相对走强。而Brent-WTI价差微幅收窄，表明

两者之间价差结构变动。

接下来分析持仓与成交，但数据中没有直接给出持仓量和成交量的变化，所以可能无法深入讨论这点，只能暂时略过或指出数据缺

失。

然后是产业链供需及库存变化分析。供给端方面，资讯中提到伊拉克要求OPEC+重新审议产量配额，并且他们可能在周日达成增加

13-14万桶/日的协议。沙特希望恢复生产以夺回市场份额。此外，伊拉克的出口量预计在9月达到340-345万桶/日，高于8月的338

万桶，显示供给可能增加。而乌克兰袭击俄罗斯炼油厂可能影响俄罗斯的炼油能力，但暂时未直接影响原油供应。

需求端方面，西班牙7月原油进口增长17.8%，可能显示欧洲需求回升。印度虽避开美国原油，但增加了西非和中东的购买，说明需

求依然存在。匈牙利继续购买俄罗斯石油，表明部分国家仍在依赖俄油，需求稳定。

库存端方面，资讯中没有直接提到库存数据的变化，可能需要依赖历史趋势或其他因素推断，例如OPEC+增产可能导致库存积累，

但炼油厂事故可能影响成品油库存。

最后的价格走势判断需要考虑供给增加和地缘政治的影响。OPEC+可能增产以及伊拉克出口增加会打压油价，而乌克兰的袭击可能

带来地缘风险溢价，但实际供应未受影响，这可能限制涨幅。此外，沙特和伊拉克的产量政策可能加剧市场对供过于求的担忧。综

合来看，预计油价将维持低位震荡，特别是如果OPEC+确定增产，但需警惕地缘政治带来的短期波动。

需要确保所有分析都基于提供的资讯和数据，不引入外部观点，并正确引用日期。注意避免序号，使用简洁的语言，结构清晰。最

后检查是否遗漏了用户提到的任何要求，如基差分析、数据日期标注，以及是否符合格式框架。
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