
需求下滑，聚酯原料价格或继续承压下行

通惠期货研发部

李英杰

从业编号：F03115367

投资咨询：Z0019145

手机：18516056442

liyingjie@thqh.com.cn

www.thqh.com.cn

一、日度市场总结

1. PTA&PX

09月22日，PX 主力合约收6592.0元/吨，较前一交易日收跌0.03%，基差

为-17.0元/吨。PTA 主力合约收4586.0元/吨，较前一交易日收跌0.39%，

基差为-26.0元/吨。

成本端，09月22日，布油主力合约收盘66.05美元/桶。WTI收62.36美元/

桶。需求端，09月22日，轻纺城成交总量为727.0万米，15 日平均成交为

760.53万米。

供给端：素材未提及PX和PTA装置开工率及装置变动相关信息，难以从供给

端判断未来PX和PTA价格走势。

需求端：轻纺城成交总量低于15日平均成交，反映出纺织品市场需求有所

下滑，聚酯产品需求可能随之减少，进而降低对PTA的需求，这可能使PTA

价格面临下行压力，而PTA需求减少也会间接影响PX需求，对PX价格产生一

定负面影响。

库存端：素材未给出PTA工厂库存相关内容，无法从库存端为PX和PTA未来

价格走势提供判断依据。

2. 聚酯

09月22日，短纤主力合约收6274.0元/吨，较前一交易日收跌0.16%。华东

市场现货价为6425.0元/吨，与前一交易日持平，基差为151.0元/吨。

从需求角度看，中国轻纺城成交量（MA15）在9月12 - 22日期间有波动，

从692.8万米到760.53万米，需求不稳定。库存方面，9月18日涤纶短纤库

存天数为4.9589473684天，涤纶长丝（POY）为20.3972200772天，涤纶长

丝（FDY）为22.187065637天，涤纶长丝（DTY）为28.4208494208天。未来

走势方面，若供应持续增加而需求不能稳定提升，聚酯产业链价格可能继

续承压下行；若需求能有明显改善，产业链价格可能企稳回升。目前市场

情绪偏悲观，难有利好支撑。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

09月22日：花旗：预计黄金牛市将在短期内继续，并将3个月内目标价上调至3800美元/盎司（此前为3600美元/盎

司）。

09月22日：美国首席大法官要求美联储理事库克在9月25日前回应特朗普。

09月22日：美联储理事米兰：认为未来几个月将继续降息，将努力说服其他政策制定者更快地降息；明尼阿波利斯

联储主席卡什卡利：今年再降息两次是合适的。

09月22日：欧盟委员会通过第19项对俄制裁方案，原油价格上限降至每桶47.6美元，并提议于2027年1月1日禁止进

口俄罗斯液化天然气，比原计划提前一年。

09月22日：欧洲央行行长拉加德：欧洲央行已经达到了通胀目标，但不确定性依然存在；管委Scicluna：当前利率

水平适宜，央行有能力应对下行风险；管委斯图纳拉斯：当前利率处于良好均衡状态，无需进一步宽松。

09月22日：中国央行：19日起，公开市场14天期逆回购操作调整为固定数量、利率招标、多重价位中标，操作时间

和规模将根据流动性管理需要确定。

09月19日：香港警方：黄金盗窃案已有13人被捕，价值5000万港元失窃黄金全数追回。
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（2）供需方面-需求

09月22日，轻纺城成交总量为727.0万米，环比增长-24.43%，长纤织物成交量586.0万米，短纤织物成交量140.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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