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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：碳酸锂主力合约价格9月23日收于73660元/吨，较前一

日上涨0.33%。基差进一步走弱至-160元/吨，市场对远期供需改善预期仍

存分歧。

持仓与成交 ：主力合约持仓量连续收缩，9月23日降至25.6万手，而成交

量显著扩大至49.8万手。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：碳酸锂产能利用率环比提升4.9个百分点至71.31%，锂辉石和锂

云母原料价格持稳。盐湖提锂受季节性影响较小，青海地区开工率维持高

位，9月供应增量主要来自锂辉石提锂产能释放。

需求端 ：下游正极材料价格持续上涨，动力型三元材料和磷酸铁锂环比分

别上涨0.33%和0.32%，电芯价格亦小幅攀升。乘联会数据显示9月前两周新

能源车零售渗透率达59.8%，需求旺季叠加国庆备货推动正极厂补库，但三

元材料企业面临硫酸镍/钴成本传导压力，采购节奏仍偏谨慎。

库存与仓单 ：碳酸锂总库存连续三周下降，9月23日降至13.75万吨，当前

库存仍处于年内高位，去库持续性需观察下游备货结束后需求韧性。

市场小结

短期碳酸锂市场或维持区间偏强格局。供给端产能利用率提升与锂矿价格

持稳形成成本支撑，但需求端正极材料成本压力可能抑制采购放量。库存

去化及基差修复预期对近月合约形成托底，远期合约受制于四季度新产能

投放预期。需警惕刚果（金）钴出口政策扰动通过三元材料产业链向锂盐

市场传导，若钴价上涨抑制三元需求，可能拖累碳酸锂上行空间。综合

看，在旺季备货与成本支撑下，价格下行风险有限，但突破前高需等待更

明确的供需缺口信号。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

09月23日：SMM电池级碳酸锂指数价格73781元/吨，环比上一工作日下降61元/吨；电池级碳酸锂7.32-7.45万元/

吨，均价7.385万元/吨，与上一工作日持平；工业级碳酸锂7.1-7.22万元/吨，均价7.16万元/吨，与上一工作日持

平。碳酸锂期货价格延续震荡走势，主力合约处在7.2-7.45万元/吨之间震荡，上午期货价格下探至日内低点72360

元/吨，随即立马反弹至日内高点74460元/吨，最终围绕7.35万元/吨窄幅波动。下游材料厂逢跌点价采购活跃，价

格反弹后则回归谨慎观望态度。当前正值行业需求旺季，下游材料厂存在一定国庆节前备库需求，在价格处于相对

低位时采购意愿较强。供应方面，以锂辉石为原料生产的碳酸锂占比已超过60%，成为市场供给的重要支撑；锂云

母原料所产碳酸锂占比则下降至15%。整体来看，9月市场呈现供需同步增长、但需求增速更快的态势，预计当月将

出现阶段性供应偏紧。

（2）下游消费情况

09月17日：据乘联会数据，9月1-14日，全国乘用车新能源市场零售43.8万辆，同比去年9月同期增长6%，较上月同

期增长10%，全国乘用车新能源市场零售渗透率59.8%，今年以来累计零售800.8万辆，同比增长25%；9月1-14日，

全国乘用车厂商新能源批发44.7万辆，同比去年9月同期增长10%，较上月同期增长21%，全国乘用车厂商新能源批

发渗透率57.7%，今年以来累计批发939万辆，同比增长32%。

（3）行业新闻
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1、09月18日：硫酸镍供应持续偏紧、刚果（金）钴出口政策存在变动预期、国内锂矿开采相关政策的后续调整尚

未明朗，多重因素共同加剧了三元材料价格走势的不确定性。

2、09月18日：本周钴中间品现货价格继续上涨，海外市场报价持续上调，国内市场在14.4美元/磅附近有成交。供

应端，主流矿企继续维持封盘，贸易商等待刚果（金）政策，同样选择暂停出货。需求端，在高原料成本压力下，

冶炼厂仅维持刚性采购节奏。整体上看，在当前政策不明朗的情况下，市场买卖双方都不太敢提前做出判断，市场

维持清淡。预计政策落地后，钴中间品价格或将出现明显变化。

3、09月11日：本周钴中间品现货价格延续上涨走势。国内市场方面，主流品牌在14.0美元/磅有少量成交，另有企

业反馈14.1~14.3美元/磅区间存在成交可能性。供应端，主流矿企封盘暂停报价，贸易商也随之暂缓报价。需求

端，在高成本压力下，冶炼厂仅维持刚性采购节奏。从近期市场表现可以看出，高价中间品已对下游采购意愿产生

明显抑制，部分企业转而采购钴盐替代中间品，以缓解成本压力。整体上看，受刚果（金）延期政策影响，未来中

国的钴中间品仍将面临原料短缺，价格存在上涨动力，但这个过程中需要关注原料价格的上涨对下游需求的抑制。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户关于碳酸锂期货市场分析的请求。首先，用户希望我以一名优秀碳酸锂期货研究员的身份，对提供的日

度数据和资讯进行整理和提炼，输出市场总结。用户特别强调要避免使用序号和emoji，并且不要引用其他期货公司的观点。

首先，我需要仔细阅读用户提供的数据表格和资讯内容。数据包括9月23日和22日的主力合约价格、基差、持仓、成交等变化，以

及产业链相关产品的价格和库存情况。资讯部分涉及新能源汽车销量、钴中间品价格波动、刚果（金）政策对钴市场的影响，以及

碳酸锂供需情况。

接下来，我需要按照用户给定的框架分三个部分进行分析。第一部分是市场数据变动，包括主力合约与基差、持仓与成交的变化。

这里需要用到数据中的具体数值，比如主力合约从73420涨到73660，基差从-120变为-160，持仓减少，成交增加。需要用“小幅走

高”、“基差走弱”等术语描述。

第二部分是产业链供需及库存分析。供给端方面，锂辉石和锂云母价格稳定，但产能利用率提升到71.31%，说明供给增加。需求

端，新能源汽车销量增长，三元材料和磷酸铁锂价格上升，但下游电芯厂对高价原料接受度有限。库存方面，碳酸锂库存小幅下

降，仓单可能减少，显示供需趋紧。

第三部分是价格走势判断。结合供需情况，虽然供给增加，但需求增速更快，加上国庆前备货，可能支撑价格。但钴市场的不确定

性和下游成本压力可能抑制上涨空间，预计碳酸锂期货短期维持震荡偏强。

需要注意的是，用户要求避免使用序号，所以每个部分要用自然段落连接。同时，资讯中提到刚果（金）的政策影响钴中间品，但

不要引用其他机构的观点，只需陈述事实。此外，数据中的变化率要准确引用，比如持仓减少5.79%，成交增加25.52%。

最后，确保分析基于数据和资讯，逻辑清晰，用词专业，符合用户要求的框架和格式。检查是否有遗漏的数据点，如锂辉石和云母

价格是否稳定，库存变化是否影响仓单等。确保所有引用都有具体日期，例如9月17日的乘联会数据，9月18日的钴中间品资讯等。
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