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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：SHFE主力合约价格于9月24日报79990元/吨，较9月18日

的80160元/吨小幅回落；基差整体走弱，升水铜贴水收窄至95元/吨，较9

月23日的100元/吨回落5元，平水铜贴水收窄至15元/吨，湿法铜维持稳

定，LME贴水于9月23日报-73.11美元/吨，维持深度贴水状态。

持仓与成交 ：LME持仓于9月23日减少550手至289156手；现货成交情绪较

弱，下游备货不足，成交量收缩，预计短期成交继续围绕平水附近。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：海外矿山如Antamina矿铜产量预计下降12%至38万吨，短期供应

收紧，但2026年计划增至45万吨，缓解长期压力；LME和SHFE库存连续下

滑。

需求端 ：消费电子领域需求强劲，新亚电子高频高速铜缆连接线收入同比

增长87.28%，进入戴尔、惠普等服务器供应链；但整体下游如电力、建筑

和汽车备货情绪较弱，SMM指出国庆备货较去年弱势，需求端分化。

库存端 ：LME库存于9月24日降至27419吨，较9月18日减少2474吨；SHFE库

存小幅降至144775吨，COMEX库存稳定，库存整体下滑，显示供需平衡改

善。

市场小结

昨日铜矿端出现新的基本面变化，市场定价逻辑转为印尼铜矿事故后可能

的供应缺口，宏观逻辑短暂退居二线；印尼格拉斯伯格矿区洞穴矿在发生

一场致命的泥石流事故后被暂停开采，目前两人死亡，五人失踪，矿区停

止运营，短期内铜价或延续当前“黑天鹅”行情，后续仍需关注新的进

展。

1/9



二、产业链价格监测
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三、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

首先，用户要求我按照指定的结构输出，结构是：

1. **铜期货市场数据变动分析**

   - **主力合约与基差**

   - **持仓与成交**

2. **产业链供需及库存变化分析**

   - **供给端**

   - **需求端**

   - **库存端**

3. **价格走势判断**

我需要基于提供的数据和资讯进行分析。数据和资讯都已给出。

关键指令：

- 引用数据及资讯时带上具体日期（如5月24日），但数据中日期是2025-09-24等，所以我应该用这些日期。

- 不要援引行业新闻中其他期货公司的观点。资讯中没有提到其他期货公司，所以没问题。

- 避免使用序号如“一、”，所以我不能用数字列表，用点或自然叙述。

- 避免使用emoji符号。

- 输出只包含正文，没有其他部分。

现在，分析数据和资讯：

**数据表：**

- 日期：2025-09-24, 2025-09-23, 2025-09-18

- 指标包括：现货价格、升贴水、LME和SHFE价格、库存等。

- 变化：例如，SHFE价格从80160到79990，小幅下降；库存LME从29893到27419，下降；SHFE库存小幅下降。

**资讯：**

1. 新亚电子：高频高速铜缆连接线进入知名服务器制造商供应链，收入增长87.28%，占总营收4.83%。这表明铜需求在消费电子领

域增长。

2. SMM沪铜现货：铜价企稳80000元/吨，下游备货情绪较弱，国庆备货较去年弱势。预计明日现货成交继续围绕平水附近。日期未

指定，但结合上下文，可能是最近日期。

3. 海外矿山生产情况：Antamina矿锌产量增长67%，铜产量下降12%到38万吨，但2026年预计增至45万吨。日期未指定，但应该是

近期资讯。

4. LME0-3铜贴水数据：9月23日贴水73.11美元/吨，持仓减550手。其他金属数据。

我需要组织输出。
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**第一部分：铜期货市场数据变动分析**

- **主力合约与基差**：参考数据，主力合约可能是SHFE或LME价格。数据中SHFE价格79990元/吨（2025-09-24），从80160

（2025-09-18）小幅回落。基差方面，现货升贴水：升水铜95元/吨（9月24日），从100（9月23日）小幅回落；平水铜15元/吨，

从20回落；湿法铜稳定。LME贴水73.11美元/吨（9月23日），变化不大。所以，基差整体走弱（贴水扩大或升水减少）。

- **持仓与成交**：数据中没有直接给出持仓和成交数据，但资讯中提到LME持仓减550手（9月23日）。数据表有LME库存减308

吨，SHFE库存减200吨。持仓变化：LME持仓减少，表明市场兴趣可能减弱。成交：资讯中提到现货成交情绪较弱，预计继续围绕平

水。

用词：小幅回落、基差走弱、成交量收缩等。

**第二部分：产业链供需及库存变化分析**

- **供给端**：Antamina矿铜产量下降12%到38万吨，但2026年增长。这表明短期供应受限。LME库存减少，SHFE库存减少，显示供

应压力缓解。

- **需求端**：新亚电子需求增长，服务器制造领域铜需求强劲。但SMM提到下游备货情绪较弱，国庆备货弱势，表明需求端分

化：电子领域强，但整体消费较弱（如建筑、汽车等）。

- **库存端**：LME库存27419吨（9月24日），从29893下降；SHFE库存144775吨，小幅下降。COMEX库存稳定。库存整体下降，表

明供需平衡改善。

**第三部分：价格走势判断**

- 结合以上，形成对未来一到两周的走势判断。用一句话说明，如“持续低位震荡”或“高位震荡”。避免矛盾描述。

- 驱动原因：供给端变化（矿山产量下降）、需求端变化（电子需求强但整体弱）、宏观情绪（资讯未提宏观，但库存下降可能支

撑价格）。

- 一句话总结价格变动区间：基于当前价格约80000元/吨，预计在79000-81000元/吨区间波动。

分析：供给受限，需求有亮点但整体弱，库存下降支撑价格，预计震荡走势。

具体判断：数据中价格小幅回落，但库存下降，需求有支撑，预计未来一到两周维持区间震荡。避免高位低位矛盾，所以用“区间

震荡”。

驱动原因：

- 供给端：Antamina矿铜产量短期下降，供应收紧。

- 需求端：服务器制造需求增长，但整体下游备货弱，需求分化。

- 宏观情绪：未直接给出，但从库存下降和贴水看，市场可能谨慎乐观。

价格区间：SHFE价格79990元/吨，预计在78000-82000元/吨区间震荡（保守估计）。

输出结构：

## 铜期货市场数据变动分析

- **主力合约与基差**： [内容]

- **持仓与成交**： [内容]

***
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## 产业链供需及库存变化分析

- **供给端**： [内容]

- **需求端**： [内容]

- **库存端**： [内容]

***

## 价格走势判断

[内容]

确保语言简洁明了，逻辑清晰。

撰写内容：

**第一部分：**

- **主力合约与基差**：SHFE主力合约价格于9月24日报79990元/吨，较9月18日的80160元/吨小幅回落。基差方面，升水铜贴水收

窄至95元/吨，平水铜贴水收窄至15元/吨，湿法铜稳定，整体基差走弱；LME贴水维持深度贴水状态。

- **持仓与成交**：LME持仓于9月23日减少550手，显示市场兴趣减弱；现货成交情绪较弱，下游备货不足，成交量收缩。

**第二部分：**

- **供给端**：Antamina矿铜产量预计下降12%至38万吨，短期供应收紧；LME和SHFE库存连续下降，缓解供应压力。

- **需求端**：服务器制造领域需求强劲，新亚电子铜缆收入增长87.28%；但整体下游如建筑、汽车备货情绪较弱，国庆备货较去

年弱势，需求端分化。

- **库存端**：LME库存于9月24日降至27419吨，SHFE库存小幅降至144775吨，库存整体下滑，反映供需改善。

**第三部分：价格走势判断**

结合供给端收紧、需求端分化及库存下降，预计未来一到两周铜期货价格维持区间震荡。驱动原因包括供给减少、电子需求支撑但

整体消费疲软，以及宏观情绪谨慎。价格预计在79000-81000元/吨区间波动。

确保日期引用：如9月24日、9月23日等。

资讯中日期：新亚电子是截至2025半年度，SMM未指定日期，但结合上下文；Antamina未指定；LME数据是9月23日。

在分析中准确引用。

9/9


