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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：碳酸锂主力合约9月26日报72880元/吨，较前一日下跌

1160元。基差大幅走强至620元/吨，较前一日逆转1160元。

持仓与成交 ：主力合约持仓量减少4.79%至24.86万手，创近五日新低；但

成交量大幅增长40.35%至48.1万手，表明价格波动吸引短线交易活跃。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：锂辉石精矿价格维持在6390元/吨，澳洲Core锂业完成Finniss项

目重启研究，采矿成本降低40%，未来或增强锂辉石供给弹性。西藏矿业扎

布耶盐湖万吨级碳酸锂项目正式投产，叠加天齐锂业张家港3万吨氢氧化锂

项目竣工，国内锂盐产能逐步释放。当前锂辉石工艺占比超60%，供给结构

趋于稳定。

需求端 ：乘联会数据显示9月21日新能源车零售同比增10%，动力电池需求

维持韧性。三元材料价格继续上涨，动力型三元材料突破12.13万元/吨，

六氟磷酸锂升至5.83万元/吨。磷酸铁锂价格微跌40元至3.36万元/吨。

库存与仓单 ：碳酸锂社会库存连续五周下降至13.68万吨，较9月19日减少

706吨。

市场小结

短期碳酸锂期货尚未能获得边际驱动以突破74000点压制。供给端新增产能

释放与海外锂矿成本优化形成潜在利空，但需求端新能源汽车销量增长及

正极材料价格走强提供支撑。基差走强显示期现结构修复需求，节前下游

点价采购或限制下行空间，但持仓量收缩表明资金对突破前高缺乏信心。

重点关注国庆后补库节奏及扎布耶盐湖项目实际爬产进度，若需求增速不

及供给释放，价格中枢存在小幅下移风险。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

09月26日：SMM电池级碳酸锂指数价格73491元/吨，环比上一工作日下降187元/吨；电池级碳酸锂7.28-7.44万元/

吨，均价7.36万元/吨，环比上一工作日下降150元/吨；工业级碳酸锂7.075-7.195万元/吨，均价7.135万元/吨，

环比上一工作日下降150元/吨。碳酸锂期货价格延续震荡走势，主力合约处在7.21-7.45万元/吨之间震荡。上午期

货价格下探至日内低点72180元/吨，随即立马反弹至日内高点74500元/吨，最终围绕7.35万元/吨窄幅波动。下游

材料厂在低点有点价动作，价格反弹后则回归谨慎观望态度。供应方面，以锂辉石为原料生产的碳酸锂占比已超过

60%，成为市场供给的重要支撑；锂云母原料所产碳酸锂占比则下降至15%。整体来看，9月市场呈现供需同步增

长、但需求增速更快的态势，预计当月将出现阶段性供应偏紧。

（2）下游消费情况

09月24日：据乘联会数据，9月1-21日，全国乘用车新能源市场零售69.7万辆，同比去年9月同期增长10%，较上月

同期增长11%，全国乘用车新能源市场零售渗透率58.5%，今年以来累计零售826.7万辆，同比增长24%；9月1-21

日，全国乘用车厂商新能源批发72.4万辆，同比去年9月同期增长10%，较上月同期增长19%，全国乘用车厂商新能

源批发渗透率55.4%，今年以来累计批发966.8万辆，同比增长31%。

（3）行业新闻
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1、09月28日：亿纬锂能（300014）最新消息显示，9月20日，亿纬锂能匈牙利基地迎来新节点 —— 机电设备正式

进场，标志项目土建工程进入关键阶段。

据悉，作为亿纬全球化战略重要一环，该基地定位欧洲新能源产业核心制造中心，占地面积45万平方米，建成后将

为宝马集团德布勒森工厂供应大圆柱电池，预计2026年竣工，可创造约1000余个就业岗位。

2、09月26日：“张家港发布”消息显示，9月25日，总投资约18亿元的天齐锂业（002466）三万吨电池级氢氧化锂

项目在江苏张家港保税区竣工投产。据悉，该项目是天齐锂业“五年战略规划”首个实施并竣工投产的项目，也是

天齐锂业落户张家港的第二个全自动化电池级氢氧化锂（碳酸锂）工厂。

资料显示，天齐锂业是全球领先、以锂为核心的新能源材料企业，致力于从锂资源的开发应用到锂产品的加工，为

全球能源绿色低碳转型提供可持续的锂解决方案。天齐锂业在全球拥有5大生产基地，其中，张家港生产基地已形

成年产2万吨电池级碳酸锂生产能力。

3、09月26日：西藏矿业（000762.SZ）历时四年布局的扎布耶盐湖万吨级碳酸锂项目宣布正式投产。据公司今日公

告，经全力奋战，该项目于2025年9月20日至24日顺利完成120小时的功能考核，标志着该项目正式投产。有业内分

析认为，该项目的产能释放，将显著提升国内锂资源自给率。

据西藏矿业此前披露，公司拥有独家开采权的西藏扎布耶盐湖是世界三大、亚洲第一大锂矿盐湖，是富含锂、硼、

钾，固、液并存的特种综合性大型盐湖矿床。

3/7



四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

嗯，用户让我分析碳酸锂期货市场的日度总结，需要结合数据和资讯。首先，我得仔细看看提供的表格数据和新闻内容。数据方

面，主力合约价格从74040元跌到72880元，跌幅1.57%，持仓量减少，成交量却大幅增加，这可能说明市场情绪波动，部分投资者

离场但交易活跃。基差从-540变为+620，基差走强，可能反映出期货价格下跌而现货持稳。

接下来看产业链供需。供给端，锂辉石和锂云母价格稳定，但产能利用率保持在71.31%，没有变化。不过新闻里提到西藏矿业扎布

耶盐湖项目投产，加上天齐锂业的新项目，可能会增加未来的供应。同时澳洲Core锂业优化成本，可能提升锂辉石供应效率，但短

期内影响可能有限。需求端，乘联会数据显示新能源汽车销量增长，动力电池厂商如亿纬锂能在扩建产能，三元材料和钴酸锂价格

上涨，显示下游需求旺盛。但磷酸铁锂价格微跌，可能部分需求分化。

库存方面，碳酸锂库存连续下降，仓单减少，说明市场可能在消化库存，供应偏紧。不过期货价格震荡，可能市场对未来的供需预

期存在分歧。资讯里提到刚果钴政策影响钴价上涨，可能间接影响锂电池成本，但碳酸锂本身供需情况更为关键。

价格走势判断需要考虑这些因素。虽然需求增长，但新项目投产和潜在供应增加可能压制价格，而库存下降和基差走强又支撑现

货。预计短期内市场可能维持震荡，但需关注国庆节后需求变化和供应增量。需要注意用户要求避免同时提到高位和低位，所以用

“区间震荡”比较合适，并强调多空因素交织。
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