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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：2025年9月26日，SC主力合约小幅上涨0.14%至491.3元/

桶，WTI微跌0.05%至65.19美元/桶，Brent微升0.03%至68.82美元/桶。价

差方面，SC-Brent小幅收窄0.01美元至0.04美元/桶，SC-WTI价差走强0.04

美元至3.67美元/桶，Brent-WTI价差扩大0.05美元至3.63美元/桶，显示欧

美市场对轻质原油的溢价增强。SC连续-连3价差进一步走弱0.8元至-4.3

元/桶，反映近月合约承压。

持仓与成交 ：洲际交易所数据显示，截至9月23日当周，布伦特原油投机

净多头头寸减少11,592手至220,579手，柴油净多头头寸削减3,817手至

114,507手，显示市场对能源品后市的谨慎情绪升温。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：OPEC+可能于10月5日会议上批准至少13.7万桶/日的增产，叠加

伊拉克库尔德地区石油出口恢复，预计未来原油供应边际增加。但乌克兰

对俄罗斯楚瓦什输油泵站的袭击及炼油厂攻击事件，或加剧俄罗斯原油出

口的不确定性。此外，中国页岩油探明储量新增1.58亿吨，但短期对全球

供给影响有限。

需求端 ：斯洛伐克明确拒绝停止进口俄罗斯石油，显示欧洲部分国家仍依

赖俄油，支撑需求韧性。不过，柴油投机净多头头寸连续削减，暗示成品

油需求预期转弱。美国对土耳其施压停止购买俄油或扰动局部贸易流，但

实际影响需观察。

库存端 ：

9月19日当周EIA库存报告显示美国石油市场整体呈现供需紧平衡态势，原

油库存减少60.7万桶至4.148亿桶，不仅逆转了市场预期的增长23.5万桶，

更创下1月以来最低水平。汽油库存下降110万桶至2.166亿桶，为去年11月

底以来最低；馏分油库存减少170万桶至1.23亿桶，远超预期的49.4万桶降

幅。库欣库存微增17.7万桶至2370万桶，虽是9月首次增长，但仍处于2018

年以来同期最低。 

价格走势判断

震荡格局延续，上方空间受限： 供给端多空交织：OPEC+增产预期及伊拉

克出口恢复（至360万桶/日）压制价格，但乌克兰对俄能源设施的持续袭

击及俄罗斯燃料出口限制构成地缘溢价支撑。需求端缺乏显著增量驱动，

且投机资金撤离或限制上行弹性。若OPEC+超预期扩大增产规模，或触发油

价回调，但地缘风险仍为下方提供支撑。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

09月28日：金十数据9月28日讯，三位知情人士表示，欧佩克+可能在下周日的会议上再次批准石油产量增加至少

13.7万桶/日，因为油价上涨鼓励该组织试图进一步夺回市场份额。

09月28日：消息人士：欧佩克+可能在10月5日的会议上将石油产量至少上调13.7万桶/日。
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09月28日：伊拉克国家石油营销组织SOMO：伊拉克8月份石油出口总量达1.048亿桶。

09月28日：金十数据9月28日讯，据乌克兰媒体27日援引乌克兰国家安全局消息人士的话报道称，乌克兰国家安全

局无人机当天对俄罗斯楚瓦什共和国的一处输油泵站进行了打击。乌方称袭击造成火灾，目前通过该泵站的石油运

输已停止。俄罗斯楚瓦什共和国官员当天证实，乌克兰无人机袭击了该地区“友谊”输油管道的一处泵站，不过袭

击未造成严重损失。

09月27日：金十数据9月27日讯，斯洛伐克总统彼得·佩莱格里尼本周在纽约与美国总统唐纳德·特朗普会谈时表

示，斯洛伐克无意迅速停止从俄罗斯进口石油。特朗普一直向匈牙利和斯洛伐克施压，要求他们停止进口俄罗斯原

油。但斯洛伐克拒绝了这一要求，理由是存在技术障碍以及替代运输路线能力有限。

09月27日：乌克兰安全官员：乌克兰无人机袭击俄罗斯楚瓦什共和国的一座石油泵站，引发火灾。

09月27日：伊拉克石油部官员：伊拉克-土耳其输油管道的恢复运营将在未来几天内使原油出口量升至近360万桶/

日。伊拉克的生产和出口水平将维持在欧佩克设定的420万桶/日配额内。

09月27日：伊拉克在暂停两年后恢复库尔德斯坦地区石油出口。

09月26日：伊拉克国家石油营销组织SOMO总负责人：从库尔德斯坦地区油田出口石油的协议将于周六正式执行。

09月26日：伊拉克石油部长表示，通过土耳其杰伊汉管道的石油出口将恢复到大约18万至19万桶/日。

09月26日：市场消息：一旦库尔德管道出口重启，维托尔将与伊拉克进行石油销售谈判。

09月26日：金十数据9月26日讯，从中国石油获悉，大庆古龙陆相页岩油国家级示范区新增1.58亿吨页岩油探明储

量，为我国陆相页岩油开发突破提供关键支撑。此次新增探明储量将为2025年百万吨级国家级示范区建成提供核心

资源保障。今年，中国石油页岩油预计年产量将突破680万吨。

09月26日：伊拉克库尔德斯坦地区：石油出口将在未来48小时内恢复。

（2）需求

世贸组织：欧盟就印尼生物柴油进口关税争端小组报告提出上诉。

乌克兰军方称，在夜间无人机袭击中，成功打击了俄罗斯的阿菲普斯基炼油厂。

（3）库存

金十数据9月27日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约涨0.88%，沪银主力合约涨3.90%，SC原油主力合约涨1.21%。

金十数据9月27日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.88%，报863元/克，沪银主力合约收涨3.90%，报10936

元/千克，SC原油主力合约收涨1.21%，报495元/桶。

金十数据9月26日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约涨0.25%，沪银主力合约涨1.72%，SC原油主力合约涨0.45%。

金十数据9月26日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.25%，报858元/克，沪银主力合约收涨1.72%，报10575

元/千克，SC原油主力合约收涨0.45%，报491元/桶。

（4）市场信息

周一开盘，现货黄金小幅低开，失守3760美元/盎司。WTI原油低开0.24%，报64.80美元/桶。

洲际交易所（ICE）：在截至9月23日的一周内，柴油投机者将净多头头寸削减3,817手，降至114,507手。

洲际交易所（ICE）：在截至9月23日的一周内，布伦特原油投机者将净多头头寸削减了11,592手，降至220,579

手。

匈牙利总理欧尔班：已告诉美国总统特朗普，如果匈牙利停止购买俄罗斯的天然气和石油，这将对匈牙利经济造成

打击。

金十期货9月26日讯，据外媒报道，油价周五小幅上涨，有望创下6月初以来最大单周涨幅。乌克兰对俄罗斯能源基

础设施的袭击迫使莫斯科限制燃料出口，并接近削减原油产量。IG分析师Tony Sycamore表示："涨势受到以下因素

支撑：乌克兰持续针对俄罗斯石油基础设施的无人机袭击、北约警告俄罗斯已准备好应对其未来侵犯领空的行为，
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以及俄罗斯暂停关键燃料出口的措施。"

金十数据9月26日讯，美国总统特朗普敦促土耳其总统埃尔多安停止购买俄罗斯石油，同时暗示他可能会取消对土

耳其采购美国F-35战机的禁令。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND

6/13



图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的原油期货市场数据和相关资讯，并按照他们的要求进行分析。首先，我要仔细阅读数据和资讯，

确保理解每个部分的内容。用户希望我整理数据变动、分析产业链供需及库存变化，并给出价格走势判断，同时遵循特定的格式和

注意事项。

首先看数据部分。用户提供了2025年9月26日和25日的期货价格、价差、持仓与成交等信息。需要注意到SC、WTI、Brent的价格变

化，以及各价差的变化情况。例如，SC主力合约从490.6元/桶微涨到491.3，涨幅0.14%。WTI则微跌0.03美元，Brent微涨0.02美

元。价差方面，SC-Brent小幅收窄，而SC-WTI和Brent-WTI都有所扩大。SC连续-连3的价差继续走弱，显示近月合约压力。这些数

据需要提炼出关键点，比如主力合约的小幅波动，基差变化的原因可能涉及区域供需或地缘因素。

接下来是资讯部分，日期集中在9月26日至28日。重要信息包括OPEC+可能在下周日的会议上增加产量至少13.7万桶/日，伊拉克恢

复库尔德地区的石油出口，乌克兰袭击俄罗斯输油设施，以及中国页岩油探明储量增加等。这些资讯影响供给端，比如OPEC+增产

可能增加供应，但乌克兰的袭击可能导致俄罗斯出口受限，形成抵消。伊拉克恢复出口可能提升供应量，但需注意其是否在OPEC配

额内。中国页岩油的发展长期可能影响全球供应，但短期影响有限。

在需求端，资讯中提到斯洛伐克拒绝停止进口俄罗斯石油，可能反映欧洲部分国家仍依赖俄油，支撑需求。此外，柴油和布伦特原

油的投机净多头头寸减少，可能显示市场情绪趋谨慎。炼厂方面，乌克兰对俄罗斯炼油厂的袭击可能影响成品油供应，间接支撑原

油需求。

库存方面，用户提到的数据中没有具体库存数值，但需结合EIA报告或库欣库存变化。不过当前资讯中没有直接提到库存数据，可

能需要从供需变化推断。如果OPEC+增产和伊拉克出口恢复导致供应增加，而需求端受经济或季节因素影响，库存可能累积，对价

格构成压力。但地缘冲突导致的供应中断可能抵消部分影响。

现在需要整合这些信息。供给端，OPEC+计划增产和伊拉克恢复出口是利空因素，但乌克兰袭击俄罗斯基础设施和可能的产量削减

构成利多。需求端，欧洲需求维持，但投机头寸减少显示市场担忧。库存可能因供应增加而上升，但需关注实际数据。地缘政治风

险，如乌克兰持续袭击，可能支撑油价。

价差方面，SC-WTI和Brent-WTI价差走强可能反映区域供需差异，比如亚洲需求相对强劲或欧洲供应紧张。SC连续-连3价差走弱显

示近月合约压力，可能因预期供应增加。

最后的价格走势判断需要综合这些因素。OPEC+增产和伊拉克供应恢复带来压力，但地缘冲突和潜在供应中断提供支撑。需求端没

有明显增长点，投机资金减少可能限制上行空间。预计油价维持高位震荡，因多空因素交织，缺乏明确方向。

需要注意不要引用其他机构的观点，保持客观，使用用户提供的术语。同时避免使用序号和表情符号，确保结构清晰。检查日期是

否正确，资讯和数据是否对应。比如，伊拉克恢复出口的消息在9月26日和27日都有提及，需整合分析。此外，中国页岩油的消息

可能长期影响，但短期对市场影响较小，需适当提及但不夸大。

可能存在的遗漏点：库存数据的具体变化，但用户数据中没有提供，可能需要说明库存端需关注后续报告。此外，美国战略石油储

备的影响在资讯中没有提到，但用户的需求因素中包含，需考虑是否有相关信息，此处可能没有，因此略过。

总结时，需分部分论述，确保每个分析点都有数据和资讯支撑，并形成逻辑连贯的结论。
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