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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：3 月 23 日苯乙烯主连日盘收跌 1.34%，报收 10105 元/吨；

纯苯主连收跌 2.21%，报 8313 元/吨。 

纯苯主力基差 -66 元 / 吨（+379），港口库存 26.90 万吨（-

1.90 万吨）；CFR 中国加工费-48 美元 / 吨（+34），FOB 韩国-57 

美元 / 吨（+34），美韩价差 102.7 美元 / 吨（-119.2），华东现货 

- M2 价差-65 元 / 吨（+5）。下游利润分化：己内酰胺-435 元 / 吨

（+225）、酚酮-74 元 / 吨（-90）、苯胺 1143 元 / 吨（+154）、己

二酸-242 元 / 吨（+143）；开工方面，己内酰胺 77.21%（+2.34%）、

苯酚 87.00%（+0.50%）、苯胺 88.33%（-0.71%）、己二酸 69.50%

（+0.50%）。苯乙烯主力基差 228 元 / 吨（+448），非一体化利润 -

326 元 / 吨（-113）；华东港口库存 16.84 万吨（+0.59 万吨），商

业库存 8.88 万吨（+0.63 万吨），开工率 70.5%（-1.3%）。下游硬

胶：EPS 利润 860 元 / 吨（+376）、PS-565 元 / 吨（-24）、ABS-

2060 元 / 吨（+288）；开工 EPS61.00%（+3.22%）、PS51.60%（-

0.10%）、ABS67.10%（-0.30%）。（2）观点 

纯苯：地缘层面，美伊谈判消息反复，伊朗态度强硬，谈判推进难度较

大，中东局势仍存不确定性。供应端，亚洲裂解及韩国炼厂持续降负，国

内炼厂为保汽油生产降负运行，纯苯开工维持低位，到港量回落。库存

端，港口兑现去库预期，下游提货表现稳健，支撑库存下行。需求端，苯

乙烯因检修开工回落，己内酰胺开工低位反弹，苯酚、苯胺、己二酸开工

高位震荡，整体需求对纯苯形成一定支撑。短期纯苯走势仍受地缘与成

本驱动，关注海峡通航及炼厂开工变化。 

苯乙烯：港口库存延续小幅累积，未进入去库周期，主要因下游提货力度

未明显提升。供应端多空交织，浙石化 4 月初检修，吉化、淄博峻辰亦

有检修计划，行业开工小幅下滑。下游开工分化明显，EPS 库存低位、开

工表现较好，PS 及 ABS 开工依旧偏低，刚需提货为主，采购跟进偏弱。

原料纯苯与乙烯供应收紧持续压缩苯乙烯利润，非一体化利润转负且进

一步收窄。短期苯乙烯价格跟随油价波动，重点关注下游提货改善情况

及 4 月装置检修落地进度。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 
 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

三、行业要闻 

1.4 月 WTI 涨 6.35 报 81.01 美元/桶，涨幅 8.51%；5 月布伦特涨 4.01 报

85.41 美元/桶，涨幅 4.93%。 

2.周四港联 PX CFR 升 28 美元于 1056.67 美元，折合人民币约 8404 元/

吨，较上日涨 223 元/吨。备注:折算汇率采用人民币中间价。 

3.美国总统特朗普表示，将采取进一步措施来减轻石油压力。 

4.交易员加大对欧洲央行加息的押注，预计今年加息的可能性为 75%。 

5.据巴林官方消息，巴林国家石油公司主要炼油厂的一处设施 5日被伊朗

导弹击中，引发火灾。  
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

  

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-112-1

2022 2023 2024 2025 2026

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

2022 2023 2024 2025 2026

-500

500

1,500

2,500

3,500

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

2022 2023 2024 2025 2026

(1000)

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

2023/2/13 2024/2/13 2025/2/13 2026/2/13

SM进口-国产成本 SM纯苯国产成本 SM纯苯进口成本



 
 
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                     市场有风险，入市需谨慎！ 4

                                                                         
苯乙烯日报 

图 5：苯乙烯港口库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：EPS 毛利及开工率 

 

数据来源：钢联数据 

图 9：ABS 毛利及开工率 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：PS 毛利及开工率 

 

数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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