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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：SHFE主力合约价格小幅回落至102200元/吨；LME铜价从

13245.0美元/吨继续下探至13154.5美元/吨。基差方面，LME(0-3)贴水

从-75.46美元/吨收窄至-66.68美元/吨，显示基差走强；现货升贴水中，

平水铜贴水从5.0元/吨加深至-10.0元/吨，湿法铜贴水从-40.0元/吨加深

至-45.0元/吨。

持仓与成交 ：LME铜持仓减少1632手至279345手，持仓量收缩。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：供给扰动增加但整体韧性较强。秘鲁大选延迟引发资源国有化担

忧，但铜项目占该国矿业投资71%，支撑投资意愿；BHP一季度铜产量同比

下降7%，主要受智利矿山疲弱影响，但全年产量预计位于指引区间上半

区；金田股份泰国铜管项目投产增加精密铜管产能；美国勘探企业计划在

刚果启动钻探，潜在新增供给。

需求端 ：需求分化明显。终端空调领域需求持续偏弱，漆包线行业订单走

弱，SMM预计4月开工率超预期回落；但国家电网加快推进特高压等工程，

提振电力领域需求；下游企业对铜价接受度提升，下单意愿小幅回升，但

采购仍以刚需为主。

库存端 ：全球库存变化不一。LME库存降至127491吨；SHFE库存微增至

398575吨；COMEX库存增至600635短吨。

价格走势判断

预计未来一到两周铜价高位震荡。供给端扰动（如秘鲁政治风险和BHP产量

下降）但整体韧性支撑，需求端电网建设提振但部分终端领域疲弱拖累，

宏观情绪受紫金矿业一季报利好（2026-04-22）提振但地缘不确定性存

压。铜价将在高位区间震荡运行。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

1、04月22日：秘鲁大选结果延迟引发市场不安，部分候选人提出加强资源国有化政策。尽管如此，铜项目仍占该

国640亿美元矿业投资的71%，显示高铜价仍在支撑投资意愿。

2、04月22日：BHP一季度铜产量同比下降约7%，主要受智利矿山表现疲弱影响，但公司预计全年产量仍处于指引区

间上半区。显示龙头企业虽受扰动，但整体供给仍具韧性。

3、04月22日：【SMM沪铜现货】沪铜现货市场贸易端口当月票当前较为紧缺，部分持货商选择使用下月票出货，当

月票和下月票价差目前在30元/吨-40元吨左右。

4、04月21日：近日，金田股份泰国生产基地传来捷报：经过数月紧张的设备安装与系统联调，基地8万吨精密铜管

生产项目顺利完成设备调试工作，正式转入试生产阶段。这一里程碑节点的达成，标志着金田在泰国的本土化制造

能力实现从“规划”到“落地”的关键跨越，为集团国际化战略的纵深推进注入了强劲动能。

5、04月21日：【SMM快讯】美国勘探企业CopperIntelligence董事会主席表示，公司计划在未来四至六周内启动钻

探作业，目标区域是刚果东部一个此前基本未被大型矿企涉足的铜矿区。该公司认为该地区是一个尚未被探索的铜

矿带。刚果民主共和国是全球第二大铜生产国，仅次于智利。去年该国供应了约480万吨铜，这些金属用于电动汽

车电池和清洁能源转型。以往的勘探活动主要集中在该国南部的铜矿带，覆盖卢阿拉巴省和上加丹加省，那里是嘉

能可等围绕Kolwezi和Lubumbashi开展作业的区域。
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四、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

首先，用户要求我基于提供的数据和资讯，描述并分析铜期货市场的相关数据变化情况。输出必须按照指定的框架：铜期货市场数

据变动分析、产业链供需及库存变化分析、价格走势判断。

框架：

1. **铜期货市场数据变动分析**

   - **主力合约与基差**：分析主力合约价格和基差变化。

   - **持仓与成交**：分析持仓量和成交量的变化。

2. **产业链供需及库存变化分析**

   - **供给端**：分析供给方面的变化，如矿山产量、冶炼产能等。

   - **需求端**：分析需求方面的变化，如电力、建筑、汽车等领域。

   - **库存端**：分析库存变化，如LME、SHFE等交易所库存。

3. **价格走势判断**：结合以上分析，预测未来一到两周的走势，从供给端、需求端、宏观情绪三个角度说明驱动原因。最后用

一句话总结价格变动区间。

注意事项：

- 引用数据及资讯时带上具体日期，如5月24日，但数据中日期是2026年4月，所以使用2026-04-22等。

- 不要援引行业新闻中其他期货公司的观点。

- 避免使用序号如“一、”、“二、”。

- 避免使用emoji符号。

- 输出只包含正文即可，不需要标题或其他。

数据表格中提供了2026-04-22和2026-04-21的数据，以及一些变化。我需要提炼关键点：

- 现货价格：SMM 1#铜从102980.0元/吨到102290.0元/吨（变化率未提供，但数值下降）。

- 升贴水：升水铜从35.0到30.0，平水铜从5.0到-10.0，湿法铜从-40.0到-45.0，LME(0-3)从-75.46到-66.68美元/吨（贴水减

少）。

- 价格：SHFE从102750.0到102200.0元/吨，LME从13245.0到13154.5美元/吨（均下降）。

- 库存：LME从130577.0到127491.0吨（下降），SHFE从398425.0到398575.0吨（微增），COMEX从595509.0到600635.0短吨（增

加）。

资讯摘要：

- 04月22日：秘鲁大选延迟，资源国有化政策担忧，但铜投资仍高。

- 04月22日：BHP一季度铜产量降7%，但全年预期好。

- 04月22日：SMM沪铜现货，当月票紧缺，票差30-40元/吨。

- 04月21日：金田股份泰国铜管项目投产。
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- 其他资讯：美国勘探公司计划在刚果钻探；SMM预计漆包线需求弱；兴业银锡、中金岭南年报显示铜产量变化；硫磺价格上涨；

区域价差影响；国家电网建设；紫金矿业一季报利好。

现在，构建分析：

**1. 铜期货市场数据变动分析**

   - **主力合约与基差**：主力合约价格（如SHFE、LME）小幅回落。基差方面，LME(0-3)贴水从-75.46美元/吨收窄至-66.68美

元/吨，显示基差走强。现货升贴水中，平水铜和湿法铜贴水加深，升水铜升水减少。

   - **持仓与成交**：从资讯中，LME铜持仓在4月21日为279345手减1632手（减少），其他金属持仓变化。但数据表中没有直接

持仓和成交数据，只能从资讯推断。资讯提到LME铜持仓减少1632手，所以持仓量收缩。成交量数据未明确提供，可能需忽略或基

于上下文。

**2. 产业链供需及库存变化分析**

   - **供给端**：秘鲁政治风险增加，但投资仍强；BHP产量下降但全年预期好；金田新产能投产增加供给；美国勘探公司计划新

钻探，潜在未来供给增加。整体看，供给端有扰动但韧性强。

   - **需求端**：SMM报告漆包线需求弱，终端空调领域需求偏弱；但国家电网建设提速，可能提振电力需求；下游企业对铜价接

受度提升，但采购偏刚性。

   - **库存端**：LME库存下降（从130577到127491吨），SHFE库存微增（398425到398575吨），COMEX库存增加（595509到

600635短吨）。显示全球库存分化，LME去库。

**3. 价格走势判断**

   - 未来一到两周走势：预计高位震荡（因为数据中价格在高位）。

   - 驱动原因：

     - 供给端：矿山扰动（秘鲁、BHP）但整体供给稳定，新产能增加。

     - 需求端：部分领域如漆包线需求弱，但电网建设支撑需求。

     - 宏观情绪：紫金矿业利好财报提振信心，但秘鲁风险带来不确定性。

   - 一句话总结价格变动区间：铜价将在高位区间震荡运行。

确保语言简洁明了，逻辑清晰。避免序号。

输出结构：

## 铜期货市场数据变动分析

- **主力合约与基差**：...

- **持仓与成交**：...

***

## 产业链供需及库存变化分析

- **供给端**：...

- **需求端**：...
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- **库存端**：...

***

## 价格走势判断

...

现在，撰写内容：

- 在主力合约与基差：SHFE主力合约从102750元/吨小幅回落至102200元/吨，LME铜价从13245美元/吨继续下探至13154.5美元/

吨。基差方面，LME(0-3)贴水收窄至-66.68美元/吨，显示基差走强；现货升贴水中平水铜和湿法铜贴水加深。

- 持仓与成交：LME铜持仓在4月21日减少1632手至279345手，成交量未明确提及。

- 供给端：秘鲁大选延迟（4月22日）引发国有化担忧，但铜投资占主导；BHP一季度铜产量降7%（4月22日），但全年预期乐观；

金田泰国项目投产（4月21日）增加供给；美国勘探计划新钻探（4月21日）。

- 需求端：SMM报告4月漆包线需求弱（4月21日），终端空调需求偏弱；国家电网建设加速（资讯中）支撑需求；下游采购偏刚

需。

- 库存端：LME库存从130577吨降至127491吨（去库），SHFE库存微增至398575吨，COMEX库存增至600635短吨。

- 价格走势：预计未来一到两周铜价高位震荡。供给端扰动但韧性足，需求端电网建设支撑但部分领域疲弱，宏观情绪受企业财报

提振但地缘风险存压。铜价将在高位区间震荡运行。

引用日期：如秘鲁事件是4月22日，BHP是4月22日等。
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