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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：5月14日，沪铜主力合约价格自5月13日的108490元/吨

小幅回落至107230元/吨。现货市场情绪转弱，升水铜、平水铜及湿法铜对

期货的贴水幅度均较前一日扩大，其中升水铜贴水扩大至-30元/吨。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：短期供给扰动与长期宽松并存。5月14日资讯显示，智利Codelco

旗下Andina铜矿因事故暂停运营，构成短期矿端供应干扰。然而，全球显

性库存持续累积，LME铜库存5月14日大幅增加4147吨至97011吨，连续多个

交易日上扬，COMEX库存亦同步增加，反映出海外现货供应趋于宽松。国内

方面，上期所（SHFE）铜库存小幅下降1500吨，供应压力略有缓解。

需求端 ：整体表现偏弱，缺乏强劲拉动。5月14日资讯指出，国内铜杆企

业开工率出现下滑，且空调生产逐步进入传统淡季，对铜管需求支撑减

弱。同时，房地产市场数据疲软，持续拖累建筑相关铜需求。尽管新能源

汽车领域需求相对稳健，但难以完全抵消其他主要消费领域的疲态。

库存端 ：全球显性库存呈现“外增内缓”格局。LME库存持续快速累积，

对铜价构成直接压力。国内SHFE库存虽有小幅去化，但绝对水平仍处高

位，去库速度缓慢，表明国内消费复苏力度有限，供需矛盾依然存在。

价格走势判断

预计未来一到两周，铜价将维持震荡偏弱格局。驱动因素在于：供给端虽

有短期矿山扰动，但LME库存的持续大幅增加是更显性的利空信号；需求端

进入传统淡季，主要下游领域表现疲软，难以提供上行驱动；宏观层面，

美元指数维持强势及市场风险偏好降温，均对以美元计价的风险资产铜构

成压力。
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二、产业链价格监测
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三、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，用户让我作为铜期货研究员来分析市场数据，我得先理清楚任务。用户提供了详细的数据和资讯，要求按照特定结构输出，

包括数据变动分析、产业链分析和价格走势判断。

嗯，用户可能是个投资者或者交易员，需要快速把握市场动态来做决策。深层需求应该是希望得到清晰、直接、有依据的分析，避

免模糊或矛盾的说法。

首先看数据变动分析部分。用户要求分主力合约与基差、持仓与成交两个模块。数据里SHFE价格从5月13日108490元跌到5月14日

107230元，跌幅1.16%，这可以描述为“小幅回落”。LME价格5月13日14083美元，比5月8日14080美元微涨，但最新数据缺失，所

以重点说国内。基差方面，升水铜、平水铜、湿法铜的贴水都在扩大，比如升水铜从-10元降到-30元，说明现货相对期货走弱，基

差走弱。持仓和成交数据没提供，但用户框架里有这个模块，所以得说明数据缺失，无法分析。

然后看产业链分析。供给端，资讯提到5月14日智利Codelco的Andina铜矿因事故暂停运营，这会影响短期供应。但LME库存5月14日

大幅增加4147吨到97011吨，连续上升，显示海外供应可能宽松。SHFE库存小幅下降1500吨，国内供应压力稍缓。需求端，资讯说5

月14日国内铜杆企业开工率下滑，空调生产进入淡季，房地产数据疲软，这些都指向需求偏弱。库存端，LME库存持续累积，COMEX

库存也在增，全球显性库存压力大；但SHFE库存微降，国内去库缓慢。

最后价格走势判断。结合以上，供给端有矿端扰动但库存增加，需求端整体疲软，宏观上美元强势和风险偏好降温施压。所以未来

一两周可能震荡偏弱。价格区间上，SHFE主力参考近期低点103830元和高点108490元，可能在104000-108000元区间震荡。

用户强调不要用序号、emoji，避免引用其他公司观点，这些我都要注意。语言要简洁明了，逻辑清晰，确保分析的准确性和时效

性。现在可以按框架组织内容了。
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