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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差： 碳酸锂期货主力合约价格在6月8日收于163340元/吨，

小幅回落1020元/吨，跌幅为0.62%。同期基差为-1140元/吨，相较于6月5

日的-2660元/吨大幅收窄1520元。

持仓与成交：

6月8日，主力合约持仓量为423382手，微增1378手，增幅0.33%，持仓量维

持相对高位。当日成交量仅187221手，大幅收缩88860手，降幅达32.19%，

成交活跃度显著下滑。

产业链供需及库存变化分析

供给端： 根据数据，碳酸锂行业产能利用率维持在70.28%，已连续数周保

持稳定，表明当前供给端生产刚性较强，未出现大规模减产。结合6月3日

资讯，智利锂资源发运数据不及预期，且上游冶炼厂挺价惜售意愿普遍较

强，散单报价维持高位，这可能在短期内对市场供应形成一定约束，支撑

价格底部。

需求端： 需求端表现呈现结构性特征。下游新能源汽车市场在5月份展现

出韧性，根据6月3日乘联会数据，5月新能源车批发量同比增长12%，环比

增长11%。然而，零售端同比仍微降5%，显示出终端需求复苏节奏不一。材

料端，6月8日动力型磷酸铁锂和三元材料价格分别小幅上涨180元/吨和200

元/吨，但下游电芯价格（如方形磷酸铁锂电芯、三元电芯）均维持稳定未

变。这表明成本传导至终端产品仍然不畅，下游对原材料价格的持续上涨

接受度有限，采购策略以逢低为主，需求释放整体偏谨慎。

库存与仓单： 行业库存继续呈现缓慢去化态势。碳酸锂总库存从5月29日

的99416实物吨下降至6月5日的98786实物吨，减少630吨，降幅0.63%。

价格走势判断

综合来看，碳酸锂市场近期呈现多空因素交织的格局。期货价格小幅回

调，但现货价格相对企稳，基差走强，反映出近月市场压力有所缓解。供

给端受外部发运干扰及冶炼厂挺价影响，短期边际收紧；需求端新能源汽

车产销数据虽有亮点，但下游电芯价格滞涨，显示终端需求传导不畅，压

制上行空间。库存的缓慢去化提供了基本面支撑，但成交量的大幅萎缩表

明市场观望情绪浓厚。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

06月05日：今日SMM电池级碳酸锂现货价格较前一工作日持续下跌。期货方面，碳酸锂2609合约今日低开于16.0万

元/吨，开盘后迅速回落，早盘震荡反弹突破均价线；午盘前后加速冲高至16.56万元/吨日内高点；午后小幅回落

但尾盘再度拉升，最终收涨1.37%至16.46万元/吨，持仓量增加8061手。现货市场，下游延续逢低按需采购策略，

月初采购需求相对平淡，但在价格大幅下跌时，点价及成交活跃度有所回升；上游锂盐厂挺价惜售情绪仍在。整体

来看，市场询价和实际成交相对持稳。消息面上，供应端扰动持续。盐湖端因停电改造或存停产预期，江西宜春地

区枧下窝矿因采矿许可证到期已停产，另有7家锂云母矿企面临换证不确定性，市场对国内锂资源供应收缩的担忧

仍在发酵。综合来看，当前碳酸锂市场处于"基本面有韧性、但短期情绪偏弱"的格局。供应端收缩与需求逐月环增

的中长期逻辑仍在，但高仓单压力导致短期价格承压。预计短期碳酸锂价格将维持震荡格局。后续需重点关注江西

矿端复产进度、津巴布韦锂矿到港情况、仓单增减变化以及电芯月度排产数据的边际变化。

（2）下游消费情况

06月03日：据乘联会数据，初步统计：5月1-31日，全国乘用车新能源市场零售97.4万辆，同比去年同期下降5%，

较上月同期增长15%，今年以来累计零售373.2万辆，同比下降14%；5月1-31日，全国乘用车厂商新能源批发136.5

万辆，同比去年同期增长12%，较上月同期增长11%，今年以来累计批发531.8万辆，同比增长2%。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，用户是资深期货研究员，需要我对碳酸锂市场做日度总结，以便快速把握动态支持投资决策。用户给了详细的数据和资讯，

我得好好分析一下。

嗯，用户强调要引用数据时带上具体日期，比如6月8日和6月5日这些，不能只笼统地说“今日”或“昨日”。这点很重要，专业分

析必须数据可追溯。

用户还明确要求不要引用其他期货公司的观点，所以分析时要完全基于给定的数据和资讯，避免附带外部机构看法。这个要注意，

确保分析独立客观。

用户提醒避免使用序号和emoji符号，我得用自然的段落衔接，保持专业简洁的文风。框架已经给了，就按那个结构来组织内容。

首先看市场数据变动分析。碳酸锂主力合约在6月8日是163340元/吨，比6月5日的164360元跌了1020元，跌幅0.62%，这属于小幅回

落。不过从走势序列看，价格明显在震荡中枢附近，没有特别剧烈的波动。

基差变化很有意思，6月8日是-1140元，比6月5日的-2660元收窄了1520元，这显示基差明显走强。负基差收敛通常意味着期货价格

的下跌或现货的企稳，现在看起来是现货价格略有回暖。

持仓量从422004手微增到423382手，虽然变化不大只有0.33%，但连续几周的数据显示持仓整体在缓慢减少后又小幅回升，可能反

映多空分歧在持续。

成交量从276081手大幅收缩到187221手，降幅超过32%，这很值得关注。成交萎缩往往意味着资金参与度下降，投资者可能在等待

更明确的方向信号。

接下来看产业链供需。供给端，碳酸锂产能利用率稳定在70.28%，已经连续多周没有变化，说明上游生产保持刚性。考虑到6月3日

资讯提到冶炼厂挺价惜售意愿较强，结合智利发运不及预期的消息，短期供给可能偏紧，对价格有支撑作用。

需求端的数据有些分化。新能源汽车5月零售同比微降5%但环比增长15%，批发同比增长12%，显示需求韧性仍在。下游材料价格方

面，动力型磷酸铁锂和三元材料6月8日价格小幅上涨，但电芯价格完全持平，说明终端产品价格传导不畅，下游对高价接受度有

限。

库存与仓单方面，碳酸锂库存从99416实物吨微降至98786实物吨，延续缓慢去库趋势。仓单数据虽然没提供，但产业链库存下降配

合供给端消息，确实对价格形成一定支撑。

基于这些分析，我认为未来一到两周价格可能维持震荡格局。期货主力合约小幅回落但仍在16.3万元/吨附近，现货价格企稳，基

差走强显示近月压力缓解。供给端产能稳定但存在干扰因素，需求端有韧性但传导不畅，库存缓慢去化。多空因素交织下，市场缺

乏单边驱动，预计继续在16-17万元区间震荡。投资者需要密切关注现货成交、进口到港以及宏观情绪变化，这些都可能打破当前

平衡。
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