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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：6月9日，SHFE铜主力合约价格小幅回升410元/吨至

104340元/吨。现货市场方面，SMM 1#电解铜现货价格微跌30元/吨至

104250元/吨，期现价差收窄。各类铜现货对期货的贴水普遍收窄，其中平

水铜贴水从6月8日的-35元/吨收窄至-10元/吨，湿法铜贴水从-130元/吨大

幅收窄至-60元/吨。LME市场方面，截至6月8日，0-3月合约贴水为23.42美

元/吨，较6月3日的29.18美元/吨有所收窄。

持仓与成交 ：根据资讯，截至6月8日，LME铜总持仓为271461手，较前一

日小幅减少1319手。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：长期供给增量项目持续推进。智利Zaldívar铜矿计划投资9亿美

元延长寿命至2051年，加拿大McIlvennaBay项目已开始生产首批铜精矿，

为远期供应提供增量。然而，短期供应扰动与瓶颈依然存在。海关数据显

示，5月我国铜精矿进口量236.1万吨，同比减少1.73%，1-5月累计同比小

幅减少1.0%，矿端供应未显宽松。同时，再生铜供应持续紧张，6月9日资

讯指出，黄杂铜价格受炒作等因素影响居高不下，进口再生黄铜货源紧

缺，导致黄铜棒企业原料采购成本攀升、渠道收窄。

需求端 ：季节性淡季效应显现，整体需求表现疲软且结构分化。传统消费

领域持续萎缩：1) 黄铜棒行业5月综合开工率环比下降2.91个百分点至

49.27%，且中小企业因订单不足、成本倒挂开工率骤降，市场不锈钢、塑

料替代效应加剧；2) 漆包线行业受家电需求疲软、铜价走高等因素影响，

5月开工率环比回落；3) 铜板带行业5月在手订单消耗完毕后，新增订单减

少，预计6月开工率将环比下降；4) 5月份家用空调出口量、额及均价三项

指标同比均下滑。与之相对，电力、新能源领域需求尚存韧性，如格力电

器中标国家电网中央空调项目，但资讯明确指出，这部分增量“无法对冲

传统终端需求减量”，短期需求端难以实质性回暖。

库存端 ：全球交易所库存表现分化。截至6月9日，SHFE铜库存连续下降至

372650吨，周环比减少1.09%，反映国内期货交易所显性库存有一定去化。

同日，LME铜库存则增加499吨至95543吨，呈现小幅累积态势。COMEX库存

亦在累积。库存数据分化暗示不同地区的供需格局存在差异，但整体库存

处于历史中高位，对价格的压制作用依然存在。

价格走势判断
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结合以上分析，预计未来一到两周铜价将维持高位区间震荡格局。 主要驱

动逻辑在于：供给端，矿端长期有增量但短期进口偏紧，叠加再生原料供

应紧张，构成了价格下方支撑；需求端则呈现明显的“弱现实”，传统消

费进入季节性淡季且替代效应增强，电力新能源需求形成托底但难以提供

强上行驱动，需求疲软制约价格上方空间。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

1、06月09日：【SMM黄铜棒快讯】展望6月，行业淡季效应持续发酵，市场难有回暖动力。SMM预计6月铜棒行业开

工率将环比-3.88个百分点至45.39%，同比-1.72个百分点，行业整体弱势运行态势将持续延续。

2、06月09日：【SMM黄铜棒快讯】5月铜棒企业综合开工率为49.27%，环比-2.91个百分点，同比-0.65个百分点。

细分企业规模来看，大型企业凭借原料渠道、资金优势维持相对稳定生产，开工率为56.01%；中型企业承压明显，

开工率降至42.02%；小型企业受原料短缺、成本倒挂、订单不足三重冲击，开工率仅24.96%，大中小企业开工差距

持续拉大，行业两极分化加剧。

3、06月09日：【SMM黄铜棒快讯】需求端表现持续疲软，市场替代效应愈发明显。当前终端市场传统铜棒需求持续

萎缩，越来越多下游客户为控制成本、适配市场需求，逐步转型选用不锈钢、塑料等材料替代铜制品，直接分流大

量铜棒订单。

4、06月09日：【SMM黄铜棒快讯】5月再生黄铜原料供应持续偏紧、价格居高不下，受黄杂铜市场炒作影响，铜锌

分离等操作推高黄杂铜价格，叠加反向票操作受限、进口再生黄铜货源紧缺且抢手，铜棒企业原料采购渠道收窄、

采购成本大幅攀升。

5、06月09日：据SMM了解，5月末市场已显现订单乏力、库存走高的矛盾，6月终端淡季加深，叠加铜价高位扰动市

场采购情绪，开局阶段企业主动下调开机、收缩排产以消化前期累积库存；电力、新能源赛道虽需求存有韧性，但

增量无法对冲传统终端需求减量，短期需求端难以迎来实质性回暖，SMM预计6月份行业开工率延续回落走势。
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四、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我需要基于给定的数据和资讯对铜期货市场进行日度总结分析。首先，看用户提供的任务说明，要求我作为铜期货研究员，

对数据和资讯进行整理提炼，输出日度市场总结。

嗯，用户特别强调了几个要点：引用数据要带上具体日期，不要援引其他期货公司的观点，避免用序号和emoji，按照指定框架输

出。框架分为三部分：市场数据变动分析、产业链供需及库存变化分析、价格走势判断。

我先看看数据表。最新日期是2026年6月9日，但有些数据只到6月8日，比如LME价格和COMEX库存。在分析时我需要准确引用这些日

期。

在“主力合约与基差”部分，我看到SHFE价格在6月9日是104,340元/吨，比6月8日上涨了410元，变化率0.39%。这可以描述为“小

幅回升”。基差方面，现货升贴水数据中，平水铜和湿法铜的贴水都在收窄，比如平水铜从-35收窄到-10，湿法铜从-130收窄

到-60，这说明现货相对期货的贴水在收窄，即基差在走强。LME的0-3贴水也从-29.18美元收窄到-23.42美元，同样是贴水收窄、

基差走强。

在“持仓与成交”部分，数据表中没有直接的成交量和持仓量数据，但资讯里有一条提到LME持仓在6月8日减少1,319手，我可以引

用这个。不过没有SHFE的持仓成交数据，所以我只能基于LME的数据说“持仓小幅收缩”，这样比较客观。

接下来是产业链分析。“供给端”方面，资讯提到智利Antofagasta计划投资延长Zaldívar矿山寿命，加拿大McIlvennaBay项目开

始试生产，这都表明中长期供给有增量潜力。但5月我国铜精矿进口量同比减少1.73%，显示短期进口供应并不宽松。还有黄铜棒行

业的原料供应偏紧、价格居高，这也反映了供应链的一些紧张情况。

“需求端”方面，资讯显示多个下游行业表现疲软。黄铜棒行业开工率下降，6月预计进一步下滑；市场替代效应明显，不锈钢和

塑料在分流铜制品订单；漆包线行业开工也环比回落；空调出口量价齐跌；只有电力、新能源赛道需求有韧性，但无法对冲传统需

求减量。

“库存端”从数据看表现分化：LME库存6月9日增加499吨，连续两天累积；而SHFE库存6月9日下降4,125吨，连续去化。这种分化

说明地区间供需格局不同。

最后是价格走势判断。综合以上分析，我认为铜价短期内可能延续区间震荡走势。主要驱动逻辑是：供给端，矿端中长期有增量但

短期进口偏紧，再生原料供应也紧张；需求端，传统消费持续疲软，电力新能源形成托底但无法提供强力上行驱动，整体呈“弱现

实”状态；宏观情绪方面，市场没有提供明确的宏观指引。预计未来一两周期铜主力合约将在[103,500, 105,500]元/吨区间内震

荡运行。

在组织语言时，我要确保引用具体日期，比如“6月9日”，避免使用其他公司的观点，只用我自己的分析。框架就按照用户要求的

三个部分来写，每个部分下面的子模块也按要求设置。

整体来说，我的分析逻辑是从数据变动到产业链情况，再到价格预测，这样层层递进，应该能符合用户对专业性和结构性的要求。
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