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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：截至2026年6月9日，内盘SC原油期货价格大幅走低，收

于580.2元/桶，较前一交易日的613.0元/桶显著下跌5.35%。同期外盘WTI

与Brent油价表现平稳，分别收于91.28美元/桶和94.11美元/桶，与前一交

易日持平。价差方面，SC与两大国际基准原油的价差均大幅走弱：SC-

Brent价差从-3.76美元/桶走阔至-8.41美元/桶，SC-WTI价差从-0.93美元/

桶走阔至-5.58美元/桶，显示内盘SC原油价格相对国际油价显著疲软。

Brent-WTI价差则维持在2.83美元/桶不变。SC近月合约对远月合约的价差

结构也发生逆转，由4.7元/桶的正价差转为-3.5元/桶的负价差，表明短期

供需预期可能转弱。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：供给方面的信息呈现多空交织局面。利好方面，美国能源信息署

（EIA）在6月10日的报告中指出，霍尔木兹海峡的干扰因素导致中东5月原

油产量较战前水平削减超过1100万桶/日，且这种部分产量中断预计将持续

至2027年底，这构成了对供应的长期风险。同时，欧盟在6月10日讨论拟维

持对俄罗斯石油价格上限并收紧制裁，也可能影响俄油供应。利空方面，

EIA在6月10日上调了美国2026年及2027年的原油产量预期，预计美国6月产

量将环比增长；此外，卡塔尔新勘探井发现“令人振奋的”轻质原油资

源，增加了远期供给潜力。

需求端：高油价负反馈持续施压需求端，6月10日API数据显示，美国原油

和成品油进口量均出现下降，或暗示短期需求有所放缓。俄罗斯5月份海运

柴油出口环比下降，以及印度政府在6月9日表示不太可能为石油销售公司

提供更多补贴，都可能对石油产品需求和整体消费增长形成抑制因素。

库存端：从6月9日的数据看，上期所原油期货仓单为2961000桶，环比持

平，国内可交割现货库存维持稳定。

价格走势判断

预计短期内，国际油价将维持宽幅震荡格局。一方面，中东供应中断的长

期化风险为油价提供了坚实的底部支撑；另一方面，美国产量稳步增长与

部分需求放缓的担忧限制了油价的进一步上行空间。需密切关注美国官方

库存数据变化、OPEC+产量政策动向以及地缘政治风险的进一步演化。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月10日：美国至6月5日当周API原油进口 -35.8万桶，前值54.3万桶。

06月10日：美国至6月5日当周API原油进口(万桶)，前值54.3，预期--。

06月10日：美国至6月5日当周API成品油进口 -5.1万桶/日，前值33.4万桶/日。
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06月10日：美国至6月5日当周API成品油进口(万桶/日)，前值33.4，预期--。

06月10日：金十图示：EIA短期能源展望报告重点一览——上调今年美、布两油价格预期，同时上调今明两年WTI原

油产量预期。

06月10日：卡塔尔能源公司表示，Merlin-1X勘探井取得了“令人振奋的地下勘探成果”，显示出良好的储层质

量、轻质原油以及较少的伴生天然气。

06月10日：美国能源信息署（EIA）：霍尔木兹海峡的干扰迫使中东生产商在5月将产量较战前水平削减了超过1100

万桶/日。

06月10日：美国能源信息署（EIA）：预计部分中东地区的石油产量中断状况将持续至2027年底，超出短期能源展

望的预测范围。

06月10日：美国能源信息署（EIA）：预计美国6月石油产量预计将平均达到1383万桶/日，较5月的1371万桶/日有

所上升；7月预计将平均为1382万桶/日。

06月10日：美国6月EIA次年短期前景美国原油产量预期 1415万桶/日，前值1410万桶/日。

06月10日：美国6月EIA次年短期前景美国原油产量预期(万桶/日)，前值1410，预期--。

06月10日：美国6月EIA当年短期前景美国原油产量预期 1372万桶/日，前值1365万桶/日。

06月10日：美国6月EIA当年短期前景美国原油产量预期(万桶/日)，前值1365，预期--。

06月10日：美国能源信息署预计2026年美国石油产量为1372万桶/日，较之前预测的1365万桶/日有所上调；预计

2027年产量为1415万桶/日（之前为1410万桶/日）。

（2）需求

金十数据6月9日讯，加拿大4月份贸易顺差扩大，因原油推动出口创下历史新高，不过黄金出口则大幅下降。

数据显示，俄罗斯5月份海运柴油出口环比下降3%。

数据显示，俄罗斯波罗的海港口普里莫尔斯克（Primorsk）5月柴油装载量环比下降了5%。

（3）库存

金十期货6月9日讯，上期所品种仓单及变化如下：1. 中质含硫原油期货仓单2961000桶，环比上个交易日持平；

燃料油期货仓单34160吨，环比上个交易日持平；

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日持平；

金十期货6月9日讯，6月9日，上期所能源化工仓单及变化数据：1.纸浆期货仓库仓单235809吨，环比上个交易日增

加4627吨；2.纸浆期货厂库仓单20000吨，环比上个交易日持平；3.胶版纸期货仓库仓单957吨，环比上个交易日持

平；4.胶版纸期货厂库仓单6640吨，环比上个交易日持平；5.燃料油期货仓单34160吨，环比上个交易日持平；6.

石油沥青期货仓库仓单21120吨，环比上个交易日持平；7.石油沥青期货厂库仓单96220吨，环比上个交易日持平；

8.中质含硫原油期货仓单2961000桶，环比上个交易日持平；9.低硫燃料油期货仓库仓单0吨，环比上个交易日持

平；10.低硫燃料油期货厂库仓单0吨，环比上个交易日持平。

（4）市场信息

金十数据6月10日讯，据美国广播公司报道，美国总统特朗普暗示，如果美国摧毁伊朗基础设施，美国最终可能不

得不参与重建。

金十期货6月10日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约跌1.51%，沪银主力合约跌4.06%，SC原油主力合约跌2.11%。

金十数据6月10日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌1.51%，报935元/克，沪银主力合约收跌4.06%，报15758

元/千克，SC原油主力合约收跌2.11%，报575元/桶。

欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯：应关注对金属和石油精炼产品的制裁。

消息人士称，7月和8月交付至印度的乌拉尔原油船货较布伦特原油贴水为2至3美元/桶。
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欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯：对俄第21轮制裁方将针对第三国的银行、武器制造商、石油贸易商、炼油厂

等。

消息人士透露，欧盟将提议将俄罗斯石油价格上限维持在每桶44.10美元不变，持续六个月，并收紧对影子船队的

限制。

印度政府官员：政府不太可能为石油销售公司更多的“未回收成本”提供额外资金。

印度政府官员：在伊朗战争爆发后的前78天里，印度政府因石油销售公司未上调燃油零售价而向其提供了约1.2万

亿卢比的补贴。

金十数据6月9日讯，通源石油公告，公司近日成功中标阿尔及利亚国家石油公司（Sonatrach）的

01/SH/PROD/OPR/2025第3、7标段油气服务项目。项目合同期4年，包括美元及阿尔及利亚第纳尔两部分，分别为

1.24亿美元、35.01亿阿尔及利亚第纳尔（合计约1.5亿美元或者10.21亿元人民币）。该项目未签署正式合同，合

同签署尚存在一定不确定性。

金十数据6月9日讯，外交部发言人林剑主持例行记者会。

金十数据6月9日讯，伊以局势缓和，石油主题LOF今日大幅回调，嘉实原油LOF、原油LOF易方达、南方原油LOF均跌

超7%，石油基金LOF、华宝油气LOF双双跌超4%，全球油气能源LOF跌超3%。

金十数据6月9日讯，6月8日，中共中央对外联络部副部长金鑫在北京会见沙特国家石油公司总裁穆罕默德·卡塔

尼。

金十数据6月9日讯，石油主题LOF回调，南方原油LOF跌超5%，嘉实原油LOF跌超4%，石油基金LOF、华宝油气LOF、

石油LOF均跌超3%。

金十数据6月9日讯，中信建投研报指出，市场低估了油价短期和中期的上行风险。

金十数据6月9日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.06%，报952元/克，沪银主力合约收跌0.65%，报16506元/

千克，SC原油主力合约收跌1.12%，报590元/桶。

金十期货6月9日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约涨0.06%，沪银主力合约跌0.65%，SC原油主力合约跌1.12%。

金十数据6月9日讯，当地时间8日晚，伊朗民航组织表示，在确保安全条件并与相关机构进行必要协调后，飞行限

制已解除，全国航空活动恢复正常。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我需要作为原油期货研究员，根据提供的任务要求、数据和资讯进行市场总结。

用户给出的数据和资讯日期是2026年6月9日和10日。先从数据部分开始分析，看看主力合约价格变化和价差情况。

观察数据表，SC原油期货价格在6月9日是580.2元/桶，相比前一天的613.0元下跌了32.8元，跌幅达到5.35%。这个下跌幅度很大，

而且从走势数据看价格是在持续回落的。

同时看到WTI和Brent价格在6月9日都是持平的，分别维持在91.28美元和94.11美元。这说明内盘SC原油与国际基准油价走势出现了

明显分化。

再看价差部分很有意思。SC-Brent价差从-3.76美元扩大到-8.41美元，SC-WTI价差从-0.93美元扩大到-5.58美元，这两个价差都大

幅走弱了4.65美元。而Brent-WTI价差保持在2.83美元没有变化。另外SC连续-连3期差也从正转负，大幅下降了8.2元。

这些数据说明SC原油相对国际油价显著走弱，内盘情绪可能比较疲软。

接下来看持仓和成交数据，虽然表格里没有直接给出具体的持仓量和成交量数字，但从价格大幅下跌和价差走弱的情况可以推断，

市场抛售压力较大。

现在结合资讯来分析供需和库存情况。

供给端方面，有几个重要信息：EIA在6月10日上调了美国今年的原油产量预期，预计6月和7月产量都会增长。同时EIA预计霍尔木

兹海峡的干扰导致中东5月产量大幅削减，而且这种中断可能持续到2027年底。另外卡塔尔有新油田发现，俄罗斯柴油出口在下

降。

这些信息综合起来看，供给端存在矛盾：一方面是美国产量增长，另一方面是中东主要产区面临长期供应风险。

需求端方面，资讯显示API原油和成品油进口量都在下降，这可能暗示美国需求有所放缓。印度政府表示不会为石油销售公司提供

更多补贴，这可能影响印度的消费。

库存端的数据相对有限，主要看到上期所原油仓单在6月9日持平，没有明显变化。缺乏最新的美国商业原油库存数据是个遗憾。

综合来看，当前市场处于复杂局面。供给端有中东地缘风险支撑，但美国产量增长形成对冲。需求端似乎有放缓迹象。SC原油的大

幅下跌和价差走弱，可能反映了市场对近期供需转为宽松的预期，特别是内盘可能受到特定因素影响。

基于以上分析，我觉得油价可能呈现区间震荡格局。中东供应风险会提供底部支撑，防止价格大幅下跌；但美国产量增长和需求放

缓又会限制价格上涨空间。

让我再检查一下是否符合所有要求：没有使用序号和emoji，没有引用其他期货公司观点，带上了数据日期，按照指定框架组织内

容。嗯，应该都符合了。
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