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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ： 2026年7月7日，SC原油期货主力合约收盘于443.0元/

桶，较前一日（2026年7月6日）的438.6元/桶小幅上扬。WTI与Brent期货

价格在7月7日表现平稳，分别收于68.6美元/桶和72.01美元/桶，与前一交

易日持平。跨市场价差方面，SC对国际油种的贴水收窄，SC-Brent价差从

前一日的-7.44美元/桶收窄至-6.82美元/桶，SC-WTI价差从-4.03美元/桶

收窄至-3.41美元/桶，表明上海原油期货相对走强。Brent-WTI价差维持在

3.41美元/桶不变。月差结构方面，SC连续合约与连三合约的价差从-10.5

元/桶扩大至-11.7元/桶，显示近端相对走弱。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ： 供给端多空交织，沙特正考虑扩建通往红海的原油管道，旨在

寻求绕开霍尔木兹海峡的出口路径，以应对潜在的地缘政治风险。来自美

国的供给预期则偏于增长，美国7月EIA短期前景报告将当年美国原油产量

预期从1372万桶/日上调至1378万桶/日，表明页岩油生产具有一定韧性。

然而，当地时间7日，伊朗伊斯兰革命卫队当天在霍尔木兹海峡阿曼一侧水

域对一艘油轮采取行动，船舱内发生火灾，该船可能存在爆炸风险，地缘

局势尚不明朗，溢价重新小幅注入油价。

需求端 ： 需求端信号略显疲软。美国至7月3日当周API成品油进口大幅下

降，从前值的增加21.3万桶/日转为减少32.5万桶/日。另外由于需求疲

软，俄罗斯乌拉尔原油在印度市场的贴水已扩大至每桶10美元以上。

库存端 ： API库存数据（截至7月3日当周）显示，全美商业原油库存减少

39.9万桶，降幅远小于市场预期的150万桶和前值的607.2万桶。但更值得

关注的是关键库欣地区的原油库存减少了6.9万桶，逆转了前一周的增加趋

势。成品油库存全面下降，汽油库存减少292.9万桶，精炼油库存减少

180.1万桶，取暖油库存减少43.4万桶。此外，7月7日数据显示，美国战略

石油储备（SPR）原油库存进一步减少约620万桶至3.195亿桶，为1983年4

月以来最低水平，未来继续大规模释放的能力受限。

价格走势判断

综合来看，原油市场在2026年7月上旬呈现低位震荡格局。油价上行空间受

到抑制，主要压力来自于美国原油产量预期的上调所反映的供应增长潜

力，以及部分市场显露的需求疲软迹象。但地缘变数重新使得溢价小幅注

入油价。使得短期内油价将在当前低位区间小幅震荡上行，需密切关注后

续的官方库存数据、OPEC+政策动向以及地缘政治事件的进一步发展。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

07月08日：美国至7月3日当周API成品油进口 -32.5万桶/日，前值21.3万桶/日。

07月08日：美国至7月3日当周API成品油进口(万桶/日)，前值21.3，预期--。

07月08日：美国至7月3日当周API原油进口 15.9万桶，前值-18万桶。
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07月08日：美国至7月3日当周API原油进口(万桶)，前值-18，预期--。

07月08日：美国7月EIA次年天然气产量预期 1153亿立方英尺/日，前值1136亿立方英尺/日。

07月08日：美国7月EIA次年天然气产量预期(亿立方英尺/日)，前值1136，预期--。

07月08日：美国7月EIA当年天然气产量预期 1112亿立方英尺/日，前值1110亿立方英尺/日。

07月08日：美国7月EIA当年天然气产量预期(亿立方英尺/日)，前值1110，预期--。

07月08日：美国7月EIA当年短期前景美国原油产量预期 1378万桶/日，前值1372万桶/日。

07月08日：美国7月EIA当年短期前景美国原油产量预期(万桶/日)，前值1372，预期--。

07月07日：金十数据7月7日讯，五位知情人士透露，沙特阿拉伯正考虑扩大其通往红海西海岸的原油管道输送能

力，使沙特及其邻国能够在不经过霍尔木兹海峡的情况下运输更多石油。

07月07日：消息人士：沙特阿拉伯正考虑扩建通往红海西岸的原油管道输油能力。沙特阿拉伯据悉已与部分邻国进

行了初步磋商，旨在协助这些国家将原油运往霍尔木兹海峡以外地区。

（2）需求

美国至7月3日当周API投产原油量 3.4万桶/日，前值7.6万桶/日。

美国至7月3日当周API投产原油量(万桶/日)，前值7.6，预期--。

消息人士：由于需求疲软，俄罗斯乌拉尔原油在印度市场相对布伦特原油的贴水已扩大至每桶10美元以上。

消息人士：俄罗斯最大的石油炼油厂——鄂木斯克炼油厂在周一的无人机袭击后暂停运营。

金十数据7月7日讯，美国5月贸易逆差创2025年3月以来最大，因出口下降而进口上升。

乌克兰总统泽连斯基：俄罗斯炼油厂易遭打击已是现实。

市场消息：美国密歇根州底特律的马拉松炼油厂在停电后恢复供电。

（3）库存

美国至7月3日当周API取暖油库存 -43.4万桶，前值20.5万桶。

美国至7月3日当周API取暖油库存(万桶)，前值20.5，预期--。

美国至7月3日当周API库欣原油库存 -6.9万桶，前值50.3万桶。

美国至7月3日当周API库欣原油库存(万桶)，前值50.3，预期--。

美国至7月3日当周API精炼油库存 -180.1万桶，预期100万桶，前值292.2万桶。

美国至7月3日当周API精炼油库存(万桶)，前值292.2，预期100。

美国至7月3日当周API汽油库存 -292.9万桶，预期-155万桶，前值-210.6万桶。

美国至7月3日当周API汽油库存(万桶)，前值-210.6，预期-155。

美国至7月3日当周API原油库存 -39.9万桶，预期-150万桶，前值-607.2万桶。

美国至7月3日当周API原油库存(万桶)，前值-607.2，预期-150。

金十期货7月7日讯，7月7日，上期所能源化工仓单及变化数据：1.纸浆期货仓库仓单288584吨，环比上个交易日增

加2417吨；2.纸浆期货厂库仓单20000吨，环比上个交易日持平；3.胶版纸期货仓库仓单1557吨，环比上个交易日

持平；4.胶版纸期货厂库仓单6640吨，环比上个交易日持平；5.燃料油期货仓单33660吨，环比上个交易日持平；

6.石油沥青期货仓库仓单9310吨，环比上个交易日持平；7.石油沥青期货厂库仓单15970吨，环比上个交易日持

平；8.中质含硫原油期货仓单2961000桶，环比上个交易日持平；9.低硫燃料油期货仓库仓单0吨，环比上个交易日

持平；10.低硫燃料油期货厂库仓单0吨，环比上个交易日持平。

金十数据7月7日讯，美国能源部数据显示，美国战略石油储备（SPR）原油库存上周减少约620万桶，降至3.195亿

桶，为1983年4月以来最低水平。此次库存下降是美国此前承诺从战略石油储备累计释放1.72亿桶原油计划的一部

分。

（4）市场信息
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伊朗外交部：谴责美国财政部撤销对伊朗石油销售制裁的临时暂停措施。

金十数据7月8日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.08%，报906元/克，沪银主力合约收跌0.70%，报14855元/

千克，SC原油主力合约收涨2.82%，报452元/桶。

伊朗被指导弹袭击霍尔木兹海峡商船，美伊谈判再受考验；沙特打响原油价格战，对亚洲客户降价幅度创26年最

大......当前现货金银卖出信号强烈，后市情绪如何？ 。

金十数据7月7日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.15%，报910元/克，沪银主力合约收跌0.47%，报15126元/

千克，SC原油主力合约收涨0.23%，报438元/桶。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

9/13



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，用户是一位原油期货研究员，任务是对数据和资讯进行整理和提炼，并给出日度市场总结。用户提供了详细的数据和资讯，

以及明确的输出框架和要求。

嗯，用户的要求我需要仔细阅读。首先，分析时要带上原始日期，比如数据是2026-07-07的，资讯主要是07月07日和07月08日的。

不能引用其他期货公司的观点，所以我只基于数据和资讯本身来分析。输出时不能用序号，要避免使用一、二、三这样的标记。另

外，不能用emoji符号。输出框架已经给定了，我需要按照这个结构来组织内容。

看看数据部分，有期货价格、价差、持仓成交等。SC原油主力合约从438.6涨到443.0，涨幅1.0%。WTI和Brent价格没变，但SC相对

走强，SC-Brent和SC-WTI价差都扩大了。SC的连续-连三价差也扩大了，说明近端相对更弱。持仓和成交数据没有提供，所以这部

分我无法分析。

资讯内容很丰富，有API库存数据、EIA产量预期、沙特管道消息、俄罗斯炼油厂遇袭、美国战略石油储备下降等等。这些都需要分

类整合到供给、需求、库存端。

现在开始构思分析内容。市场数据变动分析部分，主力合约SC上涨，价差方面SC对国际油种的价差走强，SC的月差也走弱，这能反

映国内市场情绪或供需变化。

产业链分析方面，供给端有沙特管道扩建的消息，这是为应对地缘风险做的长期准备。俄罗斯炼油厂遇袭会影响短期供应。美国

EIA上调了产量预期，显示页岩油供应有韧性。

需求端，API成品油进口下降，可能意味着需求疲软。俄罗斯乌拉尔原油贴水扩大也印证了部分市场需求不足。但美国炼油厂恢复

供电是个积极因素。

库存端，API数据显示原油库存下降，但降幅不及预期。库欣库存也下降，成品油库存如汽油、精炼油、取暖油都在下降，这反映

下游消费可能还不错。美国战略石油储备降至历史低位，这会限制未来释放能力，对油价有支撑。

价格走势判断上，综合来看，供给端有扰动但总体可控，需求端信号不一，库存下降提供支撑。预计油价会维持高位震荡，因为下

方有库存下降和地缘风险支撑，上方受到需求疲软和供应增加的压制。

最终输出要严格遵循框架，确保每个部分都涵盖，并且语言专业、准确，不使用序号和emoji。
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